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RESUMEN

El fuerte crecimiento de la economia mundial entre los afios 2003 y 2004 se reflejé en el acelerado
crecimiento del comercio internacional, que a su vez impulsé al crecimiento econémico. Algunos de los
beneficiarios de este gran auge fueron los paises en desarrollo exportadores de commodities (especial-
mente aquellos exportadores de energia y minerales). Es el caso del fuerte impacto provocado en algunas
economias de la regién nuestra, como Chile, Per(i y Venezuela (exportadores de minerales los primeros y
de energia el ultimo), en los que el crecimiento registro tasas elevadas en comparacién con la media
latinoamericana (Chile, 5.8% y Perti, 5.1% del PBI en 2004).

Estados Unidos, China y los paises en desarrollo de Asia Oriental y Nororiental y Asia Sudoriental,
siguteron siendo los principales propulsores del crecimiento de la economia mundial (vease Cuadro 1).
En general, el crecimiento tuvo base amplia, apoyado por un fuerte impulso de las exportaciones y los
precios elevados de los productos basicos, asi como por una fuerte demanda interna, fomentada por la
baja tasa de interés. Al igual que en el afio 2003, la zona del euro siguio rezagada respecto de la recupe-
racion mundial.

En este periodo se evidencio un hecho trascendental: China estaba transformandose en el tercer pais en
mas importante en el comercio mundial. El ripido crecimiento de China ha sido fundamental en este
proceso (el crecimiento mas auténomo de los paises de la CESPAP?), y las perspectivas para el afio 2005
estaran condicionadas por el éxito de las autoridades chinas en lograr un «aterrizaje suave».

Palabras clave: Crecimiento econ6émico, ralentizacion econdmica, comercio internacional, politica eco-
noémica.

Comisién Econémicay Socialpara Asiayel Pacifico. Lospaisesdela CESPAPcrecieronen el 2004 aritmoméasrapido
desde el 2000, con uncrecimientode baseamplia acompafiado,enlamayortadeloscasos, por bajainflacion, en parte
como consecuenciadelossubsidiosal combustible. El crecimientofueimpulsadoporel aumento delasexportaciones,
gran parte de las cualesfueron intrarregionales, en particular haciaChina.
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Cuadro N.° 1
El crecimiento econdmico en las principales regiones del mundo
(Variacidén porcentual)

Paises y regiones 2003 2004 2005
America del Norte 30 43 35
Estados Unidos de América 30 44 35
Canada 2,0 27 30
America Latina y el Canbe 1,8 5.8 45
Europa Occidental, Central y Oriental 1,1 24 2,2
Japon 13 2,5 1,5
China 9,3 9,5 8,5
India 85 6,9 7,2
Rusia 7,3 71 6,3
Pases de la CESPAP 6,3 7.2 6,2
Asia Orental y Noroccidental 6,2 7.5 6,3
Asia Septentrional y Central 7,6 7,2 6,5
Paises Insulares del Pacifico 30 30 2,6
Asia Meridional y Suboccidental 72 7.4 6,4
Asia Sudorniental 49 6,4 57

Fuente: World EconomicSituationand Prospects,2005. Eurostat, CuentasNacionalesy Estadisticas Nacional:
delaOCDE,2004. Losdatospara el 2005 corresponden apronosticos.

INTRODUCCION

Las perspectivas para el afio 2005
indican una desaceleracién (ralentizacion)
del crecimiento econdémico en todas las
regiones en desarrollo. A medida que se
debilita el entorno externo, Europa
Occidental y Américadel Norte disminuiran
su crecimiento de 3,3% (2005) a 2,8%
(2006), con un aumento de la inflacién, a
medida que los precios mas elevados del
petroleo afectan a la economia en general.

La ralentizacion del crecimiento
econdmico mundial en el afio 2005 situara a
la economia por debajo de la tasa del 2004

(véase Cuadro N.° 1). Sin embargo, el
principal impulso del crecimiento del

comercio mundial seguira dependiendo de
Chinay EE.UU.

En la economia norteamericana se prevé
una disminucién del PBI real de 4,4% en el
afio 2004 a 3,5% en el afio 2005. En general,
la actividad econdmica de Estados Unidos
se apoyara en la demanda interna, que sera
mas moderadaen relacion al afioanterior. Las
exportaciones mejoraran debido a la
depreciacion del dolar y a la fuerte demanda
externa registrada en los mercados de
EE.UU, Asiay AméricaLatina; sin embargo,

Asnoriental y Nororiental: China, Hong Kong, Mongolia, Corea del Sur y Taiwan. Asia Septentrional y
Central: Armenua, Azerbaryan, Georgia, Kazajstan, Kirguistan, Rusta, Tayikistan, Turkmenistany Uzbekistan
Passes Insulares del Pacifico: Islas Cook, Fiji, PapuaNueva Guinea, Samoa, Islas Salomén, Tongay Vanuatu
AstaMeridional y Suboccidental: Bangladesh, Bhutan, India, Iran, Nepal, Pakistan; SriLankay Turquia. Asia
Sudoriental: Camboya, Indonesia, RDP de Lao, Malasia, Myanmar, Filipinas, Singapur, Tailandiay Vietnam



las importaciones creceran también, y por
ello el cambio en las exportaciones netas
reales (exportaciones menosimportaciones)
seguira siendo un freno para la actividad
economica estadounidense.

Un tema de grave preocupacion es el
aumentodelosdesequilibriosexternosentre
las principales economias y regiones del
mundo. El gran déficiten lacuentacorriente
de la balanza de pagos de Estados Unidos
siguio aumentando hasta alcanzar el 5,75%
del Producto Bruto Interno en el 2004. La
principal consecuencia de ese déficit es el
gran superavit registrado en las cuentas
corrientes del Japon y las economias de
reciente industrializacion de Asia (NICs) v,
en menor medida, de los paises de la zona
del euro (principalmente Alemania).

En el afio 2004, el consumo privado
estadounidense, favorecido por una lenta
recuperacion del mercado del trabajo, los
bajos tipos de interés y el efecto riqueza
creado porel auge del mercado inmobiliario,
fue el principal elemento promotor de la
actividad econémica. La tasa de ahorro
privado se mantuvo en un nivel muy bajo.
Elgastode lasempresasen equipoy material
informatico continué pujante, estimulado
porelsignificativo aumentodelos beneficios
de las empresas, una mayor tasa de
utilizacion de la capacidad e incentivos
fiscales. La inflacién de los precios al
consumidor aument6 un poco, en buena
parte, debido a la subida del precio de la
energia. El déficit en las cuentas comercial
y corriente alcanz6 un maximo histérico.

Dado el fuerte crecimiento econémico,
la reserva federal empezd a subir
gradualmente el tipo deinterés delos fondos

3

federales (bonos del tesoro), aunque la
politica monetaria siguié apoyando
claramente al crecimiento econdémico. Por
otro lado, ese moderado ajuste a la politica
monetaria se vio compensado por una
depreciacion adicional del ddlar, lo que cred
condiciones monetarias muy favorables en
el afio 2004. Al mismo tiempo, los tipos de
interés a largo plazo se mantuvieron muy
bajos. Tras dos afios de estimulos fiscales
fuertes, la politica fiscal fue solo ligeramente
expansionista. El déficit presupuestario
general del gobierno equivalié a masdel 4,0 %

del Producto Bruto Internonorteamericano
en el afio 2004.

Por otro lado, el afio pasado, en la zona
del euro,’ la recuperacién econémica perdid
impulso. El crecimiento delasexportaciones,
que habia sido el principal propulsor de la
recuperacion, se debilitd debido a una cierta
desaceleracion de la economia mundial (a
partir del segundo semestre de 2004) y a los
efectos negativos de la apreciacion del euro
para la competitividad de los precios.

En la zona del euro, las inversiones de
capital fjoaumentaron ligeramente, perono
adquirieron un impulso suficiente. Las
inversiones fijas de las empresas se vieron
frenadas por la incertidumbre en torno a las
perspectivasde lademanda a mediano plazo
y al rapido aumento de los precios del
petréleo. En esta zona el PBI crecid, en el
2004, un 2,0% respecto al afio anterior. Ese
promedio oscila entre un aumento del PBI
real de poco masdel 1,0% en Italia, Holanda
yPortugal, a un crecimiento del 4,0% y mas
en Irlanda y Luxemburgo. Alemania, la
mayor economiade lazonadel euro, alcanzé
una tasa media positiva de 1,7%, tras dos
afios de estancamiento.

Alemania, Austria, Bélgica, Esparia, Finlandia, Frandia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, PaisesBajos (Holanda)

y Portugal (UE-12).Sisesumanaestos: Dinamarca, Inglaterray Suecia, setienealaUnidn Europeadelos 15 (UE-15).
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LA IMPORTANCIA ECONOMICO-
POLITICA DE CHINA

Con un crecimiento anual superior al
9,0% durante mas de dos décadas, China
tiene un peso economico en la economia
mundial que no hadejado de aumentar.* Con
un sector externo que se expande mucho
mas rigurosamente que el resto del mundo,
Chinaestaintegrandosealaeconomiaglobal
conrapidezymuchaestrategia. Sinembargo,
de acuerdo a la experiencia histérica, la
rapida integracion de China a la economia
mundial puede redundar en wuna
intensificacion de la competencia inter-
nacional en varios sectores y provocar
cambios significativos en la asignacion de
recursos entre sectores y paises. Al mismo
tlempo, varias caracteristicas relacionadas
con el tamafio, la estructura y las
instituciones chinas pueden contribuira que
las repercusiones globalesde su crecimiento
sean mayores a las que se produjeron en los
casos historicos del Japon y de los NICs.

Historicamente, China fue una
importante potencia econdmica durante los
18 primeros siglos de nuestra era y
representaba aproximadamente el 20% de
la economia mundial. En la actualidad, la
participacién de China en el Producto
Mundial Bruto supera el 3,5%; este
resurgimientotal vez represente el comienzo
de la vuelta de China a la posicion que
disfrut6 durante largo tiempo.

El tamafio importa y ya se ha puesto de
manifiesto. E.g., la demanda de materias
primas y energia de China ha crecido
exponencialmente en los Gltimos tiempos,

impulsado por el extraordinario aumentode
la demanda de vivienda y automéviles,’ por
partedelosconsumidores y porlaexpansion
de la inversién. Este factor, junto con
algunos otros, ha hecho que los precios
internacionales de muchos productos
basicos alcancen niveles maximos sin
precedentes en varios afios.

Entrelos principalesrasgosestructurales
de la economia china, que explican su
ventaja comparativa en la produccién de
bienes con gran densidad de mano de obra
en la economia mundial, sobresalen una
enorme masa de mano de obra escasamente
cualificada, bajos costos laborales (en la
industria manufacturera representa menos
de un tercio de la de México) y escasez de
tierra cultivable per cipita y altas tasas de
ahorro doméstico.

Por otro lado, mientras China recibe un
gran porcentajedelascorrientesde inversion
extranjeradirecta, su elevada tasa de ahorro
interno indica que su dependencia de la
financiacion externa seria inferior ala de la
gran mayoria de los paises en desarrollo.

China, otroraeconomiade planificacion
centralizada, ha logrado avances en las
(lumas décadas en su transformacién hacia
una economia de mercado; sin embargo, el
marco 1institucional de la economia china
sigue siendo diferente de otras economias
en lo que respecta al elevado porcentaje de
la propiedad estatal, la participacién del
Gobierno en la adopcion de decisiones
econdmicas y sus sistemas juridicos,
bancario y financiero insuficientemente
desarrollados.

] enesapartedel mundo, contodaslas consecuenciasqueello acarrearia

enel plano econémico, comercialy politico



No obstante, la sostenibilidad del
crecimiento de China, su ascenso en la
economia global supone importantes
desafios para otras muchas economias.
Ahora, tiene una posicién cada vez mas
influyente en la economia mundial

EL RESTO DE ECONOMIAS EN
DESARROLLO DE ASIA

Es de destacar que las economias en
desarrollo de la regién asiatica, agrupadas
enla CESPAP, han pasado aser exportadoras
netas de capital a medida que los superavit
persistentes de la cuenta corriente de la
balanza de pagos de algunos paises se han
combinado con un aumento abrupto de las
corrientes netas de capital privado,
reflejadas principalmente en laacumulacién
sustancial de reservas oficiales.

Para esa region, en el 2005, se estima
una devaluacion del crecimiento del
Producto Bruto Interno a un 6,2% (vease
Cuadro N.° 1), a medida que se debilita el
entorno externo, y se estima que lainflacién
se reducira ligeramente, en el supuesto de
queel precio mediodel petréleo se mantenga
alrededor de 38 ddlares por barril.

En las diferentes subregiones de la
CESPAP, el impetu del crecimiento ha
respondido a cada economia. Asi, el
crecimiento general de Asia Oriental y
Nororientalaument6al 7,5% en el afio 2004,
es decir, 1,3 puntos porcentuales superior
alafio 2003. Lainflacién aumentd y se espera
que sigaelevadaen el 2005. Las perspectivas
de crecimiento de la subregién estan
intimamente vinculadas con los efectos de
las medidas que el gobierno de China esta
adoptando actualmente para desacelerar el
crecimiento de su economia en el afio 2005.
Hay consenso en que la economia china

debe desacelerarse gradualmente hasta
alcanzar un ritmo sostenible y, posterior-
mente, habriade ampliar el espacio para que
los paises y economias de la subregién
ajustaran sus politicas.

La subregion de Asia Septentrional y el
Asia Central, en 2004, disfrutaron de otro
afio de alto crecimiento. Las perspectivas de
la subregién para 2005 son de crecimiento
moderado del producto y de la inflacién a
medida que los precios del petréleo y de
otros productos basicos se reduzcan. El
sector de la energia ha sido el principal
impulsor del crecimiento en esta subregion,
correspondiéndole aproximadamente un
tercio del PBI y mas de la mitad de las
exportaciones en Rusia y Kazajstan. Sin
embargo, el retraso de la inversion en
oleoductos y capacidad portuaria y en
general en la infraestructura energética ha
impuesto un limite al crecimiento del sector.

En la subregion de Asia Meridional y
Sudoriental el crecimiento mejord
marginalmente en el afio 2004, a pesar del
mal clima de Asia Meridional y el mayor
costo del petroleo. El crecimiento del PBI
del Asia Sudoriental superd en el mismo afio
las expectauvas. El crecimiento tuvo asi
amplia base en la mayoria de los paises y la
manufactura, en particular, se beneficié con
la recuperacién del ciclo electrénico y la
fuerte demanda de exportacién. El mayor
precio de los alimentos y la energia hizo
presion sobre el nivel de precios de la
subregion, en parte compensado por los
subsidios del combustible en algunos paises.
Si bien los desastres provocados por el
terremoto y el tsunami redujeron las
expectativas de crecimiento de Tailandia e
Indonesia. Para la subregion en su conjunto
se espera que la tasa de crecimiento del PBI
se reduzca en 2005. Si bien el precio elevado



de los productos basicos impulso varias
economias de la subregion en 2004

habiendose beneficiado Indonesia, Malasia
y Vietnam con los precios mas altos, el uso
delossubsidiosdel petrdleo en varios paises,
en particular, Indonesia, Malasiay Tailandia
probablemente sean fuente de graves
problemas fiscales.

LOS PROBLEMAS A ENFRENTAR

Se espera parael afio 2005 unareduccion
del crecimiento econémico mundial, ast
como del crecimiento del comercio
internacional. Lademandadeimportaciones
de los paises en desarrollo probablemente
no compensara la desaceleraciéon de las
economiasdesarrolladas, pero Chinaseguira
determinando en medida importante el
rendimiento comercial de la mayoria de los
sectores de la region (CESPAP).

La economia mundial se sigue
caracterizando por los grandes
desequilibrios de la cuenta corriente y el
menor valor del délar. Este dltimo
contribuyd a reducir el déficit de EE.UU,
pero muchas economias de la region de la

CESPAP han dependido de la demanda
estadounidense de importaciones como

svuucuvl consiaerable
det valor del dblar. Ademas, la reduccion del
valor del délar impulsaria, a su vez, la
inflacion en EE.UU,, lo que provocaria
mayores niveles de la tasa de interés
estadounidense y mundial.

Coyunturalmente, la situacion energética
reviste connotaciones politicas significativas
para los gobiernos de la region la misma que
han agravado los precios del petréleo. Dicha
situacién, que ya era de volatilidad
significativa, probablemente mantenga la
presi6n alalzadurantealgin tiempo. Por otro

lado, existe un claro riesgo de deterioro del
entorno externo. Finalmente, todas esas
transtormaciones, unidas al debilitamiento
del dolar, constituirdn un problema
importante para mantener el ritmo de
crecimiento y la estabilidad macro-
economica.

LA DINAMICA DE LA ECONOMIA
MUNDIAL EN 2004

Alentado por los bajos tipos de interés y
las medidas de estimulo en los Estados
Unidos principalmente, asi como por el
rapido ascenso de China como importador
importante y como fuente considerable de
exportacién, el crecimiento de la economia
mundial aumenté en un 4,0% en el 2004
(véase Cuadro N.° 2). Las tasas de
crecimiento de los paises en desarrollo, en
general,aumentaron 5,5%, trasla expansion
que se produjo en las principales economias
(vease Cuadro N.° 1). Sin embargo, la
creacion de puestos de trabajo sigue siendo
unproblema enla mayoriadelos paises. Casi
todas las economias experimentaron un
aumento en el desempleo y en el subempleo
en los ultimos afios de desaceleracién global,
y el empleo va siempre a la zaga de otros
aspectos de una recuperacion.

No obstante, los constantes y cada vez
mayores desequilibrios internacionales, que
se expresan en el gran déficit externo de los
Estados Unidos y los excedentes
equiparables en unas cuantas economias
también plantean una serie amenaza. La
torma en que evolucionen esos dese-
quilibrios tendra consecuencias profundas
para la estabilidad, la eficiencia y la equidad
delaeconomia mundial en el tuturo. En este
contexto, se debe evitar la tentacion de
aplicar medidas proteccionistas para reducir
el deficit en cuenta corriente y proteger los



puestos de trabajo. La creacion de puestos
de trabajo se ve entorpecida en gran medida
por factores internos ciclicos, asi como por
la necesidad de emprender reformas
estructurales en algunos paises, mas que por
la transferencia de puestos de trabajo a
paises en desarrollo.

Un proceso de ajuste preferible
extrafiaria la adopcion de politicas
coordinadas para reducir las diferencias
estructurales en materia de crecimiento
entre las principales economias, asi como la
cooperacién internacional para facilitar el
crecimiento sostenido en los paises en
desarrollo, con lo que aumentaria en
términos generales. En particular, es
necesario que Estados Unidos reduzca su
déficitgubernamental y que Europay Japén
adopten medidas para fomentar el
crecimiento a largo plazo.

Sin embargo, los desequilibrios
mundiales, y en particular el déficit de
Estados Unidos, no se corregiracon laveloz
caida del délar norteamericano como se
esperaba. Lacaidadel d6lar noestalogrando
corregir el problema, pues Estados Unidos
se encuentra en una posicion unica, en la
que pueden mantener sudeudaen su propia
moneda, al ser el principal tipo de cambio
para el comercio mundial. Parte de los

efectos debilitadores asociados general-
mente con la depreciacién estan siendo
trasladados a los acreedores de Estados
Unidos, los cuales sufren una pérdida de su
patrimonio debido a que sus grandes
tenencias de délares van menguando su
valor. Por lo que persiste la posibilidad de
una correccion abrupta y daiiina a nivel
mundial debido a los desequilibrios.

Por lo tanto, una respuesta mundial alos
desequilibrios deberia incorporar estimulos
alademanda nacional, preferentemente por
mediodeinversionesnacionalesen los paises
congrandesexcedentes externos talescomo
Japén, Europa Occidental y algunos paises
en desarrollo de Asia. La reconstruccion
necesaria luego del tsunami en diciembre
pasado ofrece una oportunidad para realizar

inversiones de gran escala en los paises del
Océano Indico.

En consecuencia, la recuperacién
econémicaciclica haalcanzado su maximo
en el 2004, con un crecimiento del 4,0%,
y se prevé una disminucién para 2005,
debido a la evolucién del dolar y de los
desequilibrios mundiales; la tasa estimada
es de 3,25%, debido a una falta de
respuesta del mercado a las implicaciones
delacaidadeldolar y al aumento del déficit
comercial.

CuadroN.° 2
Crecimiento de la produccién y el comercio mundial
(Variacion porcentual)

2000 2001
Produccién Mundial 3,9
Comercio Mundial 11,5 -0,9

1,3

2002 2003 2004
1,7 2,8 4,0
2,5 6,2 10,6

Fuente: Departamento de Asuntos Econémicosy Sociales, 2004, Naciones Unidas.
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Sin embargo, las economias de China 'y
los Estados Unidos, en conjunto, estan
sosteniendo el crecimiento mundial; el
consumo de los Estados Unidos estimula al
sector manufacturero mundial, mientras que
la creciente demanda china de materias
primas esta mejorando el mercado de la
exportacién de productos basicos de los
paises en desarrollo.

Lademanda chinay el resurgimiento de
la economia mundial han revertido la
persistente declinacién en los precios de los
productos basicos.®

El crecimiento de 5,5% promedio, en el
2004, en los paises en desarrollo fue el mas
alto de las Gltimas dos décadas, impulsado
parcialmente por el fortalecimiento de los
mercados de productos basicos. La
produccién en los paises de sudeste asiatico
también fue la mas sélida desde que se inicid
su recuperacion, luego de la crisis financiera

de 1997.

En todas las regiones subdesarrolladas
no se consiguio un crecimiento superior al
7,0%, que se consideraba necesario para
alcanzar los objetivos del “Desarrollo del
Milenio”.

El precio del petréleo aument6 un 5,0%
en la primera mitad del 2004, antes de caer
nuevamente. Se espera que continue la
moderacién de los precios durante el 2005.
La razén es que el aumento del afio pasado
se debi a un crecimiento de la demanda y
no a un déficit en la produccién, como
sucedi6 durante las perturbaciones en el
mercado petrolero en el pasado, y por lo
tanto, es mas susceptible a ajustes suaves
del mercado.

LA ECONOMIA LATINOAMERICANA
EN 2004

La economia latinoamericana crecié un
5,8% en el afio 2004. Para el afio 2005 se
preve un crecimiento cercano al 4,5%,
debido a que el contexto internacional sera
menos favorable que el afio anterior. Se
estima que el crecimiento mundial se situara
en torno al 3,25%, debido a los
desequilibrios mundiales y a los efectos
recesivos e inflacionarios del alto precio de
petroleo.

Un hecho significativo del proceso de
recuperacion en comparacién consu historia
econdmica, es que por segundo afio
consecutivo el crecimiento del PBI se dio
paralelamente a un saldo positivo de la
cuentacorrientedelabalanzade pagos. Otra
caracteristica distintiva es que el notable
crecimiento del PBI se dio en un contexto
de salida de capitales. Sin embargo, en los
dos ltimos afios la fortaleza del sector
externo per mitiacumularun saldoacreedor
en las transacciones realizadas entre la
region y el resto del mundo. El aumento de
la tasa de crecimiento del PBI respondié en
gran parte al dinamismodelasexportaciones.
Por ultimo, en general, se produjo un
aumento de las reservas internacionales de
la regién. Es decir, el significativo repunte
latinoamericano se explica a partir del 2003
y, sobre todo, en el 2004, por las favorables
condiciones externas que comenzaron a
influir positivamente en los términos de
intercambio, lo que condujo a un aumento
del poder de compra de las exportaciones y
estimul6 una expansién de su oferta, dada
su mayor rentabilidad. De esta forma, las
exportaciones se convirtieron en el motor



inicial del proceso de recuperacion del nivel
de actividad, acompafiados, sobre todo
inicialmente, por un aumento de la oferta
de productos nacionales sustitutivos de
importaciones. Sin embargo, en el contexto
de una elevada tasa de desempleo, bajos
salarios reales, escasa utilizacion de la
capacidad instalada y, en muchos casos, de
antecedentes cercanos de acentuada
inestabilidad, la demanda interna haya
demorado en reaccionar.

Las perspectivas para el 2005 son una
ralentizacién de las economias que el afio
anterior propulsaronel crecimiento mundial,
por lo que los estimados para la produccion
y el comercio mundiales seran menores,
afectando de distinta manera a los paises en
desarrollo beneficiarios de esta expansion.

REFERENCIAS

Banco Mundial. Flujos Mundiales de
Financiamiento para el Desar rollo. Infor me
Anual, Washington, 2004.

Consejo Econdmico y Social0 Resumen del
Estudio econdmico de Enropa de 2005: la

situacionecondimacade Enropayla Comunidad
de Estados Independientes en 2004-2005.
Naciones Unidas, Nueva York, 2004.
——. Resumen del Estudio Econémico de
América Latina el Caribe 2004. Naciones
Unidas, Nueva York, 2004.

— — . Economic and Social Surveyof Asia
and the Pacific 2005. Naciones Unidas,
Nueva York, 2004.

DESA-UNCT AD. World EconomicSttuation
and Prospects 2005. Naciones Unidas,
Nueva York, 2004.

Economic and Social Council. World
Economic and Social Survey 2004.
Naciones Unidas, Nueva York, 2004.,

Krugman, PR. y M. Obstfeld. Economia
Inter nacional, Teoria yipolitica. Pearson
Educacién S. A., 2001.

Tugores, J. Economia Internacional,
Globalizacion e Integracion Regional. Mc
Graw Hill, 2002.

Yang Yongzheng, China s Integration into the
Waorld Economy: Implications for Devdopmg
Countries. FMI, Washington, 2003.

120 1
| il 1016
10.0
8.0 ! o —~=8.0
-
6.0 | ¥5.2
| 40
4.0- —
! —— ———+323
20 2.8
0.0 +—— -
2003 2004 2005
| —®—GDP Growth

—l— Trade valume growth

Grafico N.° 1. El crecimiento global y el comercio internacional en 2005.
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