Perta: Un Nuevo Patrén de
Consumo Energético

Jorge Manco Zaconetti

En las siguientes Iineas se expone la realidad energética del pals,
mostrando los desequilibrios entre reservas y produccion de energia,
el extracrdinario déficit de la balanza comercial de hidrocarburos
gue seguird a pesar de Camisea, la necesidad de inversiones
en la exploracion y explotacion petrolera, ademas de la trascendencia
de cambiar el perverso patrén de consumo energético del pals
basado en el petrdleo.

La explotacién de Camisea sera positiva en la medida que se asuman
politicas creativas gue generen, fomenten e incentiven el desarrollo
de un mercado interno para el gas natural con precios justos
a los consumidores, con mayores regalias para el Estado
y por ende mayores recursos para las regiones.

1. REALIDAD ENERGETICA

La realidad energética del Pertl es critica a pesar de los grandes recursos
naturales que posee, como son los recursos gasiferos de Camisea y lotes
adyacentes, el gran potencial hidraulico desaprovechado, reservas de carbéon no
explotadas comerciaimente. Sin embargo, nuestra matriz energética es
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dependiente del petréleo crudo como fuente de energia comercial, con el agravante
de gue los precios internacionales del petrdleo y derivados inciden en las tarifas
eléctricas, en los combustibles, en los costos de la industria, de la actividad minera,
pesquera, etc.

Ello es mas grave aun si existe consenso entre los expertos al senalar que
los tiempos del petrélec barato han terminado y que debiéramos acostumbrarnos a
precios mayores a los US $50 el barril con las consecuencias que ello significa para
un pals importador comao el nuestro. Enla actualidad el precio promedio del barril de
petréleo es de US$ 72.00 que sumados a los costos adicionales que supone la
importacion tales como fletes, seguros, aranceles, margenes, almacenamiento se
elevan porencimadelos US $ 81 por barril de petréleo importado.

Por principio debemos reconocer que somos un pals marginal en materia
de produccién de petroleo crudo, nunca fuimos un pais petrolero como si lo es
México o Venezuela, que producen mas de 3 millones de barriles diarios, ni siquiera
somos un mediano productor corno Colombia con mas de 700 mit barrites diarios de
produccion. Este es uno de los grandes “mitos” que desde la educacién yla politica
se ha impuesto en nuestro pals, que en el mejor momento de su historia en la
década delos ochenta apenas produjo 200 mil barriles diarios de petréleo.

Hoy, sea por el factor agotamiento de los campos maduros de Talara con
mas de 100 afios de explotacidn comercial y el Zocalo Continental, por falta de
inversion, no se producen actualmente mas de 31 mil barriles diarios, cuando a
inicios de los ochenta su produccion era de 69 mil barriles por dia. En la selva
nororiental, en los casos de los lotes 1-AB vy lote 8, cada dia producen menos
petrdleo, cuando no hace mucho producian 65 mil barriles diarios, y en el presente la
produccion conjunta de ambos lotes no supera los 40 mil barriles con altos costos
ambientales.

Desde hace 40 afnos la polfica energética en nuestro pals sigue
privilegiando el consumo de petrdleo sin optar par desarrcllar una cultura de
consumo de recursos energéticos alternativos como el gas natural, los liquidos de
gas natural, la hidroenergia, el carbén nacional. Estos recursos debieran ser
utilizados a plenitud, respetando la diversidad regional en el marco de una
integracién energética que permita ganar competitividad al Peru.

Sin una dotacion de energia segura, oportuna, a precios razonables no es
posible alcanzar una senda de crecimiento econdémico en el mediano y largo plazo.
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Un principio fundamental de la economia energética es que cada pais debe utilizar,
entiéndase consumir mas, los recursos gue posee con &l objeto de alcanzar la
autonomia energética que conjuntamente con la autonomia alimentaria constituyen
una condicion “sine que non”, basica, necesaria mas no suficiente para lograr el
desarrollo econdmico,

En tal sentido, cabe reconocer qué tipo de energia consumimos o cémo
nos alimentamos, para saber si un pals o un individuo se ubica en un estadio
racional o irracional de consumo.

2. (DES) EQUILIBRIO: PRODUCCION/ CONSUMO DE ENERGIA

El perverso patrén de consumo energético se expresa en el des balance
entre la produccidn y [as reservas probadas de energia comercial. Como se aprecia
en el Cuadro N.° 1: “Perl: Estructura del Consumo de Energia Primaria y
Comercial” y en el Cuadro N.° 2: “Peru: Produccién y Reservas de Energia
Primaria Comercial”, y , la importancia del petroleo en la produccion de energia
comercial s preponderante, y ello no tiene su correlato con el nivel de reservas
probadas de dichorecurso natural.

Cuadro N.°1
PERU: ESTRUCTURA DEL CONSUMO DE ENERGIA
PRIMARIA'Y COMERCIAL

1994 2003 2004*
Petréleo y derivados 51,79% 58,25% 59,90%
Energia eléctrica 9,77% 16,22% 15,80%
Lefa 31,08% 14,93% 12,7%
Bosta, yareta y bagazo 3,43% 5,57% 5,96%
Carbon mineral y vegetal 2,50% 4,07% 3,88%
Energia solar 0,90% 0,52% 0,41%
Cogue y gas industrial 0,39% 0,50% 0,52%
Gas natural 0,06% 0,19% 0,82%

(*) Estimado segun las estadisticas de British Petrcleum
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Matriz de Consumo: 1994 Bosta, yareta y bagazo
3,43%

Lefia
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Energfa solar
0,90%

Energia eléctrica
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Petréleo y derivados Gas nagural
51,79% 0,06%
Matriz de Consumo: 2004 Lefa Bosta, yareta y bagazo

5.96%

Carbon mineral y vegetal
Energia eléctrica 3.88%

15.80%

Energia solar
0,41%

Coque y gas natural
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Gas natural
0,82%

Petréleo y derivados
59.91%

Fuente: Balance Nacional de Energia 1997-2003, del Ministerio de Energia y Minas

As{, como fuente de energia comercial, el petréleo crudo viene
disminuyendo, en 1997 representaba el 72% de la produccion, al 2002 ha
disminuido a 56.5%, el 2003 representaba el 55.3% y para el 2004 dicha
participacion es de 51%; sin embargo sigue liderando en la produccién de energia
primaria comercial, y ello no variara significativamente en el tiempo, si el pais no
adopta como politica de Estado el cambio de la matriz energética de manera
enérgica y planificada, en una interaccion entre el Estado, las empresas, los
usuarios y consumidores, en el marco de una estrategia nacional de desarrollo.
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Resulta evidente el des balance del petrdleo, respecto a su participacién en
los niveles de reservas probadas por tipo de fuente energética, tal como se puede
observar en los cuadros respectivos. Las reservas de este recurso apenas tienen
una participacion del 9.64% en 1997 y al afio 2004 de 8.5%; es decir, en materia de
energfa dependemos de un recurso cuya reserva es relativamente menor frente a
ofros recursos como el gas natural, la hidroenergia, y los liquidos de gas natural.

En aotros términos, la dependencia sobre el petréleo, recurso escaso para
nuestro pals, nos lleva a crecientes importaciones, que generan mayores déficits en
la balanza comercial de hidrocaburos, que representa un drenaje de divisas para
una economia empobrecida como ia peruana, y representa un riesgo creciente para
el crecimiento de la economia peruana por los altos precios internacionales del
crudo.

CuadroN.*2

PERU: PRODUCCION Y RESERVAS DE ENERGIA PRIMARIA COMERCIAL

'—759—1:1 41998 2001 2002 2003 2004
Petréieo crudo 72,00% | 68,16% | 57,20% | 56,45% | 55,30% | 51,00%
Hidroenergia 10,66% | 13,96% | 19,62% | 23,36% | 23,90% | 29,70%
Gas natural + Liquido GN | 17,18% | 17,70% | 23,02% | 20,00% | 20,60% | 19,10%
Carbén Mineral 0,18% 0,18% 0,16% 0,19% 0,20% 0,20%

Esta situacion debe cambiar para depender lo menos posibie de los altos
precios del petrdleo internacional, precios altamente volatiles que en Ultima
instancia se explican por factores especulativos, de riesge politico, v porlas politicas
regulatorias de la produccioén de cérteies como la OPEP v de ias grandes empresas
transnacionales.

Por etecta contrario, enen el Cuadre K.°2: “Perit: Froduccion y Reservas
de Energia Primaria Comercial”, se constaia ei des balance existenie entre las
reservas de gas natural y la produccién de energla con dicho recursc, cuva
expiotacion comercial se ha iniciado desde agosio del 2004 conr la llegada del gas
naturalala costa (Pisco) yis incipiente campana por ia digmu uciony venia indusirial
y doméstica del gas natural en Lima Metropolitania, como se analizara mas adelanie,
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CuadroN.° 3

RESERVAS PROBADAS DE ENERGIA"PRIMARIA COMERCIAL

1097 2001 2002 2003 2004
Gas Natural* 35,12% 38,53% 37,58% 38,00% 43,60%
Hidroenergia 30,62% 27,13% 26,53% 26,00% 23,10%
Liguido del gas naturaf* 11,78% 14,01% 13,65% 16,10% 17,70%
Petrélec* 9,64% 8,52% 10,29% 10,10% 8,50%
Carbén mineral* 8,35% 7,82% 7,64% 7,90% 6,60%
Uranio 4,50% 4,0% 3,91% 1,90% 3,40%

(*) Para el afio 2001, cifras a diciembre del 2000. Para el afic 2002, cifras a diciembre del 2001
Fuente: Balance Nacional de Energia 1998 - 2001 - 2002 - 2003 - 2004, del Ministeric de Energia y Minas

Este recursa lidera las reservas probadas de energia primaria comercial,
Asi, el gas natural en 1997 concentraba el 35.12%, para el 2003 representaba el
38%, y para el 2004 aumenta a 43.6%, esta participacion ira en aumento por los
estudios vy trabajos de exploracion y prospeccion tanto en los lotes adyacentes a
Camiseatales comolos lotes 56, 57, 58 como del propio Camisea (lote 88).

Ello es méas urgente y necesario para superar la discusién sobre la
necesidad de exportacion del gas natural hacia los mercados de Norteamérica
{Méxicoy Estados Unidos), e integrarse en el anillo energético con los palses del sur
en especial Chile y Argentina. Esta situacion supone e impone una mayor actividad
exploratoria para confirmar definitivamente los volimenes de reservas de gas
natural que a la fecha no superan los 11.7 trillones de pies cubicos, tal como se
puede observar en el siguiente Cuadro N.° 4: "Perd: Reservas Probadas de Gas

Natural”
CuadroN.° 4

PERU: RESERVAS PROBADAS DE GAS NATURAL
(en millones de pies ciibico - MMPC)

: Costa X Total Selva Selva Total Total
teriodo Norte | 290310 | octa N | Central Sur Selva Pais

2003 187,000 | 175,000 | 362,000 | 253.000 | 8,108,100{ 8,361,100 || 8,723,100
2003-2004* | 187,000 | 175,000 | 362,000 | 253,001 | 11,108,100 | 11,361,101 || 11,723,101

(*) En selva sur, considera solo las reservas de Camisea
(**) En selva sur, considera las reservas de Camisea y Pagoreni
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Reservas Sin Pagoreni

MMPC Total
Costa Norte
362,00
Selva Sur
8,361,000
Reservas Con Pagoreni
MMPC
Total
Costa Norte
362,00
Selva Sur
11,108,100

Fuente: Anuario Estadistico de Hidrocarburos 1999 - 2003, del Ministerio de Energia y Minas.

En el mismo sentido, existe un des balance entre las reservas de liquidos
de gas natural, que conjuntamente se obtienen con el gas natural. En otros términos,
al obtener el gas humedo por un proceso de separacion (proceso criogénico) se
tienen gas natural secoy los liquidos de gas natural, gue valen estos Ultimos tanto
como el petrdleo. Estos liquidos posteriormente son fraccionados a altas
temperaturas como si fuesen tratados por una refineria de petréleo, y se obtienen
diversos derivados tales como el gas licuado de petrdleo ¢ gas doméstico (GLP),
las naftas que son una especie de gasolinas crudas que se estan exportando y el
diesel 2.

Segln el Cuadro N.° 3: “Reservas Probadas de Energia Primaria
Comercial”, las reservas de los liquidos de gas natural constituyen para el 2004 el
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15 % de las reservas probadas de la energia primaria comercial, superando de lejos
las reservas probadas de petrdlec. Se debe considerar que la categorfa de
hidrocarburos engloba el petréleo crudo, el gas natural y los liquidos de gas natural,
Lo que determina su estado natural y por tanto sus diferencias, es la relacion
molecular existente entre el carbono y el hidrégeno como liquido y en estado
0aseoso.

En el caso delos liquidos de gas natural su cotizacion es casiequivalente al
petroleo, con un diferencial de US$ 3 a US$5 menos. Por ello, se podria decir gue
en Camisea, los liquidos de gas natural constituyen el “lomo fino”, y el gas natural el
*hueso”, desde el punto de vista comercial, pues los liguidos son facilmenie
transportables y comercializables a diferencia del gas natural

Asl, por ejempio segun declaraciones de altos directivos de Pluspetrol, la
produccion de liquidos de gas natural (LGN) en Camisea seria inicialmente de 33 mil
barriles diarios, con posibilidades de aumentar a fos 70 mil barriies. Ello supondria
por razones estrictamente técnicas que para obtener 6.4 mil barriles diarios de
liquidos se deben extraer 100 millones de pies cubicos de gas natural.

Por lo tanto, sila actual produccion de liquidos es de 35 mil barriles, el gas
natural extraido supera fos 515 miliones de pies cibicos al dia, pero de los cuales se
comercializan no mas de 100 millones, v el resto es reinyectado en razdn de ia
debilidad del mercado interno para el gas natural. Hay gue considerar que desde el
2001 cuando se firmd el contrato, y el 2002 cuando se empezdla construccion de los
gaseoductos, uno para el gas natural v el otro para los liquidos de gas natural, se
tenfa conocimiento que dicha recurso llegaba a Lima el 2004, De all/, ia necesidad
de un planeamiento estratégico para acelerar la construccion de un mercade interno
y el cambio de matriz energética.

Ademas se estan exportando ios derivados de ios liquidos de gas natural.
Seglin sefalan los voceros de Pluspetrolia empresa operadora del gas de Camisea,

I
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Y, por ultimo un 10% de los 35 mil barriles de liquidos del gas natural se
convierten en diesel 2, un poco mas de 3.5 mil barriles diarios, cantidad insuficiente
gue no resuelve nuestra dependencia de este derivado y por tanto el parque
automotor seguira consumiendo este producto altamente contaminante. En tal
sentido, el efecto Camisea de sustitucion del diesel 2 en especial del transporte sera
marginal, almenos que se adopten creativas y enérgicas medidas de sustitucion.

Por tanto, si la produccién de gas natural que hace posible tal extraccion
debe estar en promedio por los 515 millones de pies cubicos diarios (MMPCD), de
los cuales se considera aproximadamente 100 millones como produccién
fiscalizada, es decir produccion comercial sujeta al abono de regalias, resuita un
imperativo nacional y racional la construccion de un mercado interno para el gas
natural. Por tanto, antes que exportar este hidrocarburo se debe construir un
mercado interno y de encontrarse mas reservas de gas natural proceder a la
exportacion conlas mayores ventajas para el Estado peruano.

Mas la explotacion de las reservas de gas natural y liquidos de gas natural
de Camisea en el Cusco, descubiertas en los primeros anos de los ochenta,
posibilita por primera vez en la historia de la energia en el Perd, el cambio del patrén
de consumo energético, basado en el gas, recurso natural no renovable que
tenemos en abundancia. Esta es una exigencia y una demanda histérica, para una
mayor racionalidad econdmica al servicio de las empresas, usuarios y familias para
hacer del consumo del gas natural la columna vertebral de la matriz energética.

Se debe tener presente gue los beneficios de Camisea se percibiran en el
mediano y largo plazo en el proceso de cambiar el patrén de consume energético,
para depender menos del petrdleo y tener al gas natural y condensados como
recurso fundamental enla matriz energética en nuestro pais.

El fomento de la producciény consumo del gas natural como alternativa en
la matriz energética supone recrear las condiciones para su valorizacion, pues
constituye un absurdo econdmico que un pais pobre “queme y ventee” gas natural
particularmente el gas asociado con el petrolec por la ausencia de un marco
promotor para el almacenamiento temporal del gas natural, y la falta de normas
ambientales estrictas que prohiban dichas practicas por ser altamente
contaminantes como sucede en las operaciones del Zdcalo Continental, en las
operaciones de Talara y en la selva nororiental a cargo de la empresa argentina
Pluspetrol Norte.
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Como también resulta paraddjico que el precio en "boca de pozo” del gas
natural que se exportaria en el 2010 proveniente del lote 56 sea menor al precio
vigente en el mercado interno que hoy proviene del lote 88. Si bien la exportacion, y
los mercado externos resultan fundamentales para la monetizacion de nuestros
recursos gastleros, se trata de capitalizar los recursos del Estado por medio de las
regalfas que conforman parte de larenta gasiferay delimpuesto a larenta.

Sibien en la logica y gestién privada la explotacion de dichos recursos
naturales el objetivo central es la maximizacion de los beneficios, y teniendo
presente gue el Estado solamente percibe de la renta gasifera las lamadas regalias
gasiferas, las mismas gue se fijan como una participacién sobre el precio en “boca
de pozo" y pasteriormente percibirfa el impuesto a la renta luego de 8 anos de
iniciada la explotacion comercial, en razén del llamado beneficio de “arrastre de
pérdidas”, depreciacion acelerada, resutta un imperativo capitalizar la participacion
del Estado, para acelerar el cambio de la matriz energética (construccién de ductos
regionales, centrales térmicas a gas natural, incentivos a la importacién de parque
automotor a gas natural etc), y la contribucion regional (canon gasffero regional ),
teniendo siempre presente gue en algin momento dicho recurso natural se agotara.

Es decir, por Camiseala empresa argentina Pluspetrol como representante
de las empresas consorciadas recién pagara el impuesto a la renta el 2012, pues
comercialmente recién opera desde agosto del 2004, en cambio las regalias
pactadas como una participacion del 34,24% del precio en "boca de pozo” se
abonan mensualmente a la empresa publica responsable de la fiscalizacion y
promociéon de la inversion, y supervision de los contratos petroleros, como es
Per(Petro, que transfiere dichos recursos al Ministerio de Economiay Finanzas.

Se trata pues de promover un cambio de la matriz energética que transite
del petréleo al gas natural, para ganar competitividad de la industriay en general de
la actividad econdmica construyendo un mercado interno que permita la integracion
gasffera del pals, pues el gas no solamente estayaciente en la selva sur oriental sino
que lo tenemos en la costa norte, en el zécalo continental y en la selva central
(Aguaytia), como se puede observar en el cuadro "Perl: Reservas de Gas Natural”

3. PETROLEO: PRODUCCIONY RESERVAS DECRECIENTES

El Cuadro N.° 5: “Per(: Produccién Anual de Hidrocarburos Liquidos
1985-2005" expone dramaticamente la realidad petrolera del pais. La produccion
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promedio anual en barriles de crudo tiene una clara tendencia decreciente. Asi, en el
ano 1985 se producifan 188 mil barriles diarios, en el 2004 la produccion interna
disminuye a 94 mil barriles, sin embargo en el 2005 existe un ligero incremento, 111
mil barriles diarios (por efecto de la explotacion de Camisea). Las razones
explicativas son varias, y van desde la ausencia de un marco promotor para la
inversion privada en actividades de riesgo, la débil campana exploratoria de un
promedio de 5 pozos exploratorios por ano en la década de [os noventa, cuando en
los anos setenta se perforaban como promedio 25 pozos, y enlos ochenta 19 pozos
por ano.

CuadroN.?5
PERU: PRODUCCION ANUAL DE HIDROCARBUROS LiQUIDOS, 1985 - 2005
(en miles de barriles dia calendario)
Anos.| MB/DC
1985 | 188.46
1986 | 177.53
1987 | 163.64 178 b oM o oo o e ]
1988 | 141.70
1989 | 130.40
1990 | 128.90 || 158 F=-=-f----m--mmmm oo oo
1991 | 114.79
1992 | 115.89 138
1993 | 126.28
1994 | 127.44
1995 | 122.15 118
1996 | 120.30
1997 | 117.73
98

1998 | 111.12
1999 | 105.93
2000 99.38 78
2001 97.10
2002 96.87 )
2003 91.35 8 b T 1

N OMNDVBOOC-CNMT W ONODOO O —NMT W
2004 | 94.12 5365558335338 3535883880a8

T YT T T YT OYTOYTI O T o v v o oo (NN N NN
2005 | 111.29

Fuente: Boletin de la Direccion General de Hidrocarburos (MINEM) /
Anuario Estadistico de Hidrocarburos del MINEM, 1995, 1998, 2000 y 2003
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CuadroN.°6

PERU: RESERVAS PROBADAS DE PETROLEO 1990 - 2004
(en miles de barriles)

Periodo Reservas Probadas Reservas Probables Reservas Posibles
1990 382,181 349,211 3,102,321
1991 380,866 362,236 3,208,534
1992 362,564 352,248 3,182,361
1893 358,628 376,308 3,199,870
1994 390,439 370,972 3,679,239
1995 366,089 399,607 3,314,770
1996 340,266 352,190 ' 3,756,968
1997 323,521 339,752 4,288,138
1998 355,745 480,590 4,264,312
1999 309,764 428,004 4,318,671
2000 - 323,393 408,930 4,848,071
2001 399,560 360,280 5,120,476
2002 374,052 349,493 5,123,708
2003 352,532 353,774 5,113,543
2004 379,316 411,634 5,073,192

Fuente: Anuario Estadistico de Hidrocarburos 1999 - 2003 (MINEM)
Informe de Reservas de Hidrocarburos 2004 (MINEM)

Si se tiene presente gue para encontrar un yacimiento comercial hay que
perforar no menos de 15 pozos exploratorios, se puede entender la calda de las
reservas probadas de crudoy los bajos niveles de produccion. Se debe asumir que
a pesar de las importantes reservas de gas y liquidos de gas natural de Camisea, y
de las posibilidades de encontrar mas reservas en lotes colindantes, nuestra
dependencia del petrdleo se mantendra a pesar de todo, al menos gue exista un
planeamiento estratégico para sustituir en lo posible el petréleo por el gas natural en
lamatriz energética.

En el presente, la situacion petrolera se agrava por la evidencia de que
parte de la produccién interna esta constituida por un crudo cada vez mas pesado
proveniente del Lote 1-AB y en menor medida del lote 8 que como tal no es
apropiado para su transformacion dadas las caracteristicas de las refinerfas que
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operan en el pais, que estan calibradas para procesar crudo ligero superior alos 25°
grados APl medida internacional que determina su gravedad. Por tanto, el crudo
pesado tiene que ser exportado casi integramente y por el contrario hay que
importar crudos livianos.

En el mismo sentido, las reservas probadas de petréleo en el periodo 1890-
2004 tienen una tendencia decreciente como se puede observar en el Cuadro N.° 6:
“Peru: Reservas Probadas de Petréleo”. Asi, mientras que en 1984, las reservas
probadas eran del orden de los 636 millones de barriles, en 1990 nuestras reservas
probadas eran de aproximadamente 382 millones de barriles, en el 2004 éstas estan
bordeando los 379 millones. Es decir, una disminucion del orden del 40% en el
perfodo de referencia.

Sin embargo, la situacién es mas grave si se analiza la calidad de las
reservas probadas en razdn que buena parte de ellas esta constituida por reservas
de crudo pesado. Por tanto, tedricamente con el nivel de produccién intermno para el
2004 de 94 mil barriles diarios que anualizados representan 34.3 millones de
barriles, el pafs tendria menos de 11 afios de reservas aseguradas en razon de la
relacion reservas /produccion (379 millones de reservas entre 34 millones de barriles
de produccion al 2004). En realidad, la situacién es tanto mas critica cuanto se
aprecie que una gran parte de estas reservas son de crudo pesado y tendran que
exportarse a un precio muy inferior al que se tendrd que pagar por el crudo
importado, que hoy bordealos US $70 el barril.

4. BALANZA COMERCIAL DE HIDROCARBURQOS DEFICITARIA

Esta realidad puede observarse en el Cuadro N.° 7: “Pert: Saldo de la
Balanza Comercial de Hidrocarburos” y el Cuadro N.° 8: “Pert: Importacién de
Petroleo, Diesel 2 y Gas Licuado de Petrdleo” donde resulta evidente la situacién
deficitaria de la balanza comercial de hidrocarburos, llegando a superar parael 2004 -
un saldo neto negativo de US $ 1,029 millones, aunque en el 2005 se gasta en
divisas US$ 780 millones, cifra menor por el efecto Camisea, pero aun no se revierte
las importaciones de crudoy derivados.

Se debe tener presente que nuestro pals hacia 1988 perdi¢ la capacidad
de ser un pafs exportador neto de petréleo, y desde esa fecha hasta la actualidad la
balanza comercial de hidrocarburos es negativa, es decir importamos mas en
relacion a nuestras exportaciones.
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CuadroN.°7

PERU: SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE HIDROCARBUROS
(en millones de dolares)

B Balanza .| | Balanza j Balanza B Balanza
Afo Comer ial Ano Ccmersnal Afio | Comercial Afo Comerglal
My el xMy

1990 -52.5 1994 -138.9 1998 -352.5 2002 -491.9
1991 -185.2 1995 -323.2 1999 -352.6 2003 -723.8
1992 -187.8 1996 -372.0 2000 -713.2 2004 | -1,029.0
1993 -124.3 1997 -451.5 2001 -503.8 2005 -780.0
=100

-300

~-500

-700

-900

-1100 | IV S S

1990"199271993" 1994 1995 1996 1997 1998' 1999" 2000" 2001' 2002" 2003" 2004' 2005"

Fuente: Anuario Estadistico de Hidrocarburos 1998 - 2005
Informe Mensual de la Direccion General de Hidrocarburos del MINEM.

Evidentemente para los proximos ancs el déficit no desaparecerg, en la
medida gue se mantenga el patrdon de consumo energético y los precios
internacionales del crudo se mantengan por encima de los US $ 50 el barril. En tal
sentido, el efecto Camisea debiera tender a sustituir lo mas rapidamente posible
parte delasimportaciones de crudo.

Analizando los componentes mas importantes de [a importacién de
hidrocarburos de un pais pobre y subdesarrollado como el Pertl, desde 1890 a abril
del 20086, se ha gastado divisas por la importacion de crudo, derivados como el
diesel 2 y gas licuado de petroleo en el orden de los US § 12,319 millones, que
resultan equivalentes a casi cuatro proyectos de inversion de la magnitud de
Camisea.
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Ello significa que entre 1990 al 2006 (abril) la importacién de crudo ha sido
por un valor de US $ 8,479 millones, segun el cuadro citado. Esta importacion de
petréleo resulta necesaria para las refinerfas que operan en el pals, y que
carresponden a Petroperl, en especial Talara, y, desde 1996 |a refinerfa La Pampilla
operada por la transnacional espanola Repsol/YPF. En el 2005 como promedio en
terminas de valor se importaba mas de US $ 4.6 millones de crudo por dfa.

En el mismo sentido, las importaciones de diesel 2 han representado entre
1990 al 2006 (abril) valores equivalentes a los de US $ 3,171 millones. Esta
importacion de diesel 2 combustible altamente contaminante resulta necesaria para
el parque automotor que desde inicios de la década de los 90 ha sido favorecida por

Cuadroa N.° 8

PERU: IMPORTACION DE PETROLEO, DIESEL 2 Y GAS LICUADO DE PETROLEO
{en miles de dolares)

Periodo Crudo Diesel 2 Gas Licuado Petr. Total Anual

(a) (b) © {d=a+btc)
1990 149,566 111,393 19,820 280,779
1991 246,926 68,958 22,033 337,917
1992 200,841 118,468 21,097 340,406
1993 154,605 88,045 18,995 261,645
1984 122,730 110,115 26,962 259,807
1995 294,982 200,002 34,964 529,948
1996 421,032 224,841 ) 34,785 680,427
1997 565,232 114,556 26,665 797,738
1998 473,744 149,797 19,263 607,563
1999 361,615 337,163 30,087 541,499
2000 614,452 193,083 54,780 1,006,405
2001 589,839 143,400 61,087 844,009
2002 646,360 257,375 63,923 853,682
2003 867,345 443,308 106,476 1,231,196
2004 1,073,195 404,308 97,904 1,614,408
2005 1,696,581 404,418 30,992 2,131,990
2006* 690,830 139,259 2,436 832,525
TOTAL 8,479,045 3,170,531 669,842 12,319,418

(*) Acumulado de enero a abril del 2006

Fuente: Anuario Estadistico de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas
Boletin Mensual de la Direccién General de Hidrocarburos

193




Jorge Manco Zaconetti

una politica tributaria, que ha alentado el consumo y la importacion del diesel 2,
combustible donde somos deficitarios en detrimento de las gasolinas.

Por Ultimo, las importaciones del gas licuado de petréleo o gas doméstico
(GLP) han representado valores de US $ 670 millones desde 1990 hasta abril del
2006. Se supone que el efecto Camisea nos ha convertido en autosuficientes en
este derivado dei petroleo, pero que sin embargo seguimaos importando al 2006.

Con Camisea se ha incrementado la produccién de hidrocarburos, pues a
los 76 mil barriles diarios de petréleo producidos {en la costa norte, 20 MB/DC, del
Zbcalo, 10.3 MB/DC, y en la Selva Nor oriental 40 MB/DC), debemos sumar fos 35
mil barriles de LGN de Camisea, méas los 3.7 LGN MB/DC de Aguavtia, vy
préximamente los 2.2 mil LGN barriles diarios provenientes del Lote Z-2B operado
mediante un Conirato de servicios porlaempresa Petrotech.

Es decir, la produccién total de hidrocarburos liquidos esté sobre los 114
mil barriles diarios. Mas teniendo presente que una parte de la produccion
provenientes de los lotes de la selva norte Lote 1-AB y 8 se exportan, por ser crudo
pesado que no puede sertransformado por [as refinerias locales, o ciertoy evidente
es gue seguimos importando crudo a precios internacionales y los liquidos de gas
natural que también se valorizan a precios internacionales.

Sin embargo, en la produccién de las gasolinas somos excedentarios,
pues la nafta o gasolina primaria de Camisea se exporta, en lugar de sustituir al
petrélec importado. Sumado a ello, gue en el GLP somos también excedentarios,
pues con el GLP obtenido a partir de los LGN seguimos importando GLP porméas de
US $ 2 milicnes en lo que va del afc 2006, cifra reducida en relacion alos flujos de
anos anteriores,

El caso del GLP es particularmente grave: a los productores locales tales
como PetroPery, Refineria La Pampilla (Repsol/YPF), que obtienen el gas licuado del
petroleo, se debe sumar la produccién de GLP producto de la separacion del gas
natural hdmedo para obtener liquidos (LGN) tales como lo realiza las empresas
Eléctrica de Piura (EEPSA), y Aguaytia.

En total la produccidon de GLP antes de Camisea era de 9 mil barriles
diarios, para un consumo de 18 mil barriles de GLP Evidentemente el resto se
saldaba con importaciones realizadas por Solgds, Z Gas, y PetroPerl. Ahora a la
produccion local de 9 mil barriles diarios, se deben sumar los 16 mil barriles de
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Camisea (Pluspetrol) més los 1,200 barriles de GLP obtenidos de los LGN del Lote Z-
2B. Es decir, con la produccion local actualmente mas que se cubre los
requerimientos del mercado interno del gas doméstico que esté sobre los 18 mil
barriles diarios.

Con una produccion interna de mas de 26 mil barriles diarios de GLP y un
consumo de 18 mil existe un saldo que se esta exportando a Ecuador, El Salvador,
USA y Chile a precios relativamente mas bajos que los vigentes a nivel interno
afectandolos intereses de los usuarios y consumidores.

En verdad, cuando la exportacion del gas natural licuefactado sea una
realidad a partir del 2010, se tendrd un efecto directo que debiera revertir
significativamente el saldo negativo de la balanza comercial de hidrocarburos. Se
debe asumir que el gas que se exportara a México y de aprobarse la integracion
energética a los vecinos del sur, los ingresos por exportacion por dicho concepto
seran del orden de US $ 800 millones anuales solamente por la exportacién de gas
licuefactado, que es el gas natural enfriado a altas temperaturas, para ser convertido
aliquidoy detal forma ser transportado en buques tanqueros.

Se debe entender que la exportacion del gas natural licuefactado es una
decisién empresarial privada, donde el Estado no interviene con ninguna inversion.,
Es maés, como objetivo y politica de Estado se debieran monetizar las reservas de
gas, incorporando la necesidad de recrear una demanda externa que sea el
estimulo para mayores inversiones en los lotes adyacentes 57 y 58 que permitan
“nuevos descubrimientos de gas natural”. Por lo menos esa fue la experiencia de
Bolivia, de Argentina, Colombia, donde la demanda externa fue el incentivo para
mayaores inversiones con objstivo de descubrir mayores reservas.

Por tanto, no hay que olvidar, que si bien resulta loable asegurar las
reservas energéticas para las futuras generaciones, no debemos obviar que las
reservas de gas natural de Camisea fueron descubiertas por la empresa
transnacional Shell en los afios 1983-1984, y recién en el 2000 se firmo el contrato
para su explotacion comercial con el consorcio liderado por Pluspetrol.

Si bien hoy Camisea es una realidad hay que tener cuidado que no nos
pase lo que sucedié con el guano vy el salitre en el siglo XIX, y el caucho; que al
margen que tales recursos fueron mal utilizados y despilfarrados, mas tarde fueron
sustituidos por otros recursos, 0 sucedéneos mas econdmicos como el salitre
artificial. Ef gas natural como recurso energético esta destinado a ser el hidrocarburo
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mas importante del siglo XXl ante el evidente deterioro de las reservas de petrdleo a
nivel mundial. Teniendo presente que el principal mercado son los Estados Unidos
de Norteaméricay México, es logico pensar que el gas proveniente del Perl esta en
competencia con el gas de Alaska, de las Islas Skajalin (Rusia), de Indonesia, de las
Bahamas, ytambién hay que decirlo con las reservas de Bolivia.

5. EFECTO CAMISEA EN LAMATRIZ ENERGETICA

T

En el mercado de combustibles derivados del petrdleo el efecto sustitucion
por el gas natural serd limitado en el corto y mediano plazo, al menos que se adopte
una politica de Estado para el cambio de consumo de la matriz energética.
Argentina demoro 50 afios para convertir al gas natural enla columna vertebral de su
matriz, el Perd debe aplicar una serie de politicas sectoriales en el marco de un
planeamiento estratégico.

Coma se analizara en los cuadros respectivos seguiremos dependiendo
del diesel 2 que no se producen integramente en el pafs y un tercio de st consumo
es importado, por el contrario seremos excedentarios en la produccion de gas
licuado de petrdleo (GLP), nos sobrard mas petrdlec residual industrial enla medida
gue se sustituya en la generacion térmica de la electricidad y en el uso industrial de
las calderas. En el mismo sentido, tendremos excedentes de gasolinas que si se
producen totalmente en el pals, gracias al llamado efecto sustitucion tal como
analizaremos a continuacién.

El Cuadro N.° 9: “Estructura de la Demanda Estimada de Combustibles
Derivados de Petrdleo en el Mercado Nacional 2005-2014” donde se estima la
demanda de combustibles derivados del petrdleo al 2014, es ilustrativo para
mostrar la estructura o composicién de la demanda. Asf destaca, que de una
demanda de 159 mil barriles diarios en el 2005, donde se puede asumir que la
demanda es equivalente al consumo, practicamente el 43% de la demanda esté
conformada por el consumo del diesel 2 en un volumen 68 mil barriles diarios,
derivado que no producimos en su integridad como se ha podido observar en los
cuadros anteriores.

El abaratamiento relativo de este derivado por razones tributarias en
relacion a las gasolinas en especial de 84y 90 octanos, dado que el diesel no abona
el 8% de impuesto de rodaje y el impuesto selectivo al consumo es menor en
relacion alas gasolinas. Ello ha posicionado al diesel como el principal combustible
consumido a pesar de su alto nivel contaminante.
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CuadroN.°9

ESTRUCTURA DE LA DEMANDA ESTIMADA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS
DE PETROLEO EN EL MERCADO NACIONAL 2005 - 2014

2005 2004
Derivados MBDC Participacién MBDC Participacién -
Diesel 67.7 42,6% 97.8 46,8%
Gasolinas 243 15,3% 244 11,7%
Residuales 275 17,3% 37.4 17,9%
Kerosene* 6.6 4.2% 37 1,8%
Gas Licuado de Petréleo 19.5 12,3% 28.8 13,8%
Turbo 9.6 6,0% 11.3 5,4%
Otros 37 2,3% 5.6 2,7%
MBDC: Miles de barriles por dia calendario
Proyeccion 2005 Otros
Diesel 2,3%
42,6%
Turbo
6,0%
Gasolinas
GLP
15,3% 12.3%
Residuales Kerosene*
17,3% 4.2%
Proyeccion 2014 Otros
27%
D'esfl Turbo
46,8% 5,4%
GLP
13,8%
Kerosene*
1,8%
G??o;lor}as Residuales
2 17,9%

Fuente: Plan Referencial de Hidrocarburos 2005 - 2014
Direccion General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas
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El diesel 2 se utiliza en el parque automotor, en la generacion eléctricay la
industria representando el 43 % de la demanda, los petréleos industriales que son
usados en las calderas industriales, empresas pesqueras y mineras significan el
18% de la demanda de combustibles; sumado al Kerosene y Turbo que representan
el 10% delamisma; se debe asumir que el kerosene de pernicioso consumo popular
y el turbo para la aviacion son reconocidos como destilados medios, donde con un
15% del costo adicional se convierte el kerosene enturbo A, es decir combustible de
aviacion de alta calidad. Esta es una paradoja de la pobreza donde los pobres
resultan consumiendo un combustible de lujo.

Por ultimo, sumando ef consumo de las Gasolinas utilizada en el parque
automotor, en sus diversas calidades de octanaje 84, 90, 95, 87 que representan

apenas el 15% de la demanda interna de combustibles. Y, el GLP o gas licuado de
petroleo conun12%.

Se debe entender que por razones técnicas solamente el parque
automotor gasolinero puede ser adaptado al consumo del gas natural, mas no asf
los motores llamados petroleros que utilizan el diesel 2. Al margen que el baldn de
gas natural de uso automotriz, lamado en Argentina GNV (gas natural vehicular) o
GNC (gas natural concentrado) es méas resistente por la mayor presion del gas
natural concentrado frente al GLP por ejemplo, que serfa también un competidor de
lamasificacion del gas natural en el parque automotor,

CuadroN.°9

PERU: DEMANDA ESTIMADA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DE PETROLEO
(Considerando el Efecto Sustitucién del Gas Natural)

Derivados | 2005 } 2006 {-2007 } 2008 | 2009} 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Diesel 66.1 | 67.3 | 69.0 [71.3 738 | 76.2 | 793 | 825 | 85.8 | 89.2
Gasolinas 240 | 237 } 232 (225 218 | 215 | 213 { 21.0 | 206 | 203
Residuales | 25.0 | 23.4 | 21.4 |20.9 207 | 204 | 211 | 21.8 | 224 | 233
Kerosene* 6.6 6.2 56 | 51 4.6 4.1 3.7 3.2 2.7 23

GLP 19.4 | 202 | 209 (217 224 | 232 | 241 249 | 258 | 267
Turbo 9.6 9.8 | 10.0 {10.2 104 | 105 | 10.7 | 109 | 111 11.3
Otros 3.7 3.9 4.1 4.3 4.5 47 4.9 5.1 54 56
TOTAL 154.4 | 154.5 | 154.2 | 156.0 | 158.2 | 160.6| 165.1| 169.4| 173.8|178.7

(*) Requerimientos de kerosene para ser utilizados como tal. MBDC: Miles de barriles por dfa calendario

Fuente: Plan Referencial de Hidrocarburos 2005 - 2014
Direccion General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas
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De allf, la necesidad de un cambio estructural en el fomento de las
importaciones de autos, camiones, camionetas y transporte de servicio piblico en
base a gas natural para hacer efectivo la sustitucion de las gasolinas por el gas
natural como lo ha hecho Argentina y Brasil. Ello es més urgente y necesario en
razon gue mas del 58 % del Parque automotor esta constituido por motores que
utilizan diesel 2y esta caracteristica se mantendra por encima del 51% en el 2014 Es
decir, se estima que para esa fecha el Parque Automotor a diesel 2 sea el 51% del
numero de unidades qgue conforman el Parque Automotor del pais, con el agravante
que su conformacion esta determinada por el transporte pesadoy piblico.

Segun el Plan Referencial de Hidrocarburos 2005-2014, publicacion del
Ministerio de Energia y Minas, se compara la demanda estimada al 2014 de
combustibles derivados de petroleo en el mercado nacional, sin considerar el efecto
de sustitucion en el mercado de combustibles y considerando el efecto sustitucion;
de ese analisis resulta evidente el efecto sustitucion en los residuales industriales, en
las gasclinas, en el diesel 2y en menor medida en el gas licuado de petréleo (GLP).

Es asi que en el Cuadro N.° 10: “Pera: Sustitucion de Derivados de
Petroleo” resume el efecto sustitucion en el mercado de combustibles por el uso del
gas natural teniendo en consideracion el sector industrial, residencia/ comercial y
automotrizy eltipo de combustible en el pericdo mencionado.

Asl, para el 2010 el Sector Industrial debera sustituir 7.5 MB/DC (miles de
barriles por dia calendario) del diesel 2 por gas natural y 12.3 MB/DC por concepto
deresiduales. En su conjunto se estima un efecto global de 19.8 MB/DC parael 2010
y de 22.7 MB/DC para el 2014. Este setia el efecto mas importante de la sustitucion
del gas natural en el mercado de combustibles. Lo deseable desde el punto de vista
del cambio de matriz, es que la iniciativa de sustitucién de los combustibles como el
diesel y residuales tal como lo han realizado empresas como Sudamericana de
Fibras, Alicarp, Vidrios Industriales, Ceramicas San Lorenzo, Ceramicas Lima etc.
sea multiplicado gracias a las bondades del gas natural como combustible al
margen de las economias en los costos, ganancias ambientales y mantenimiento
de las calderasy generadores, por unamayor limpieza de las cperaciones.

£n el mismo sentido, en el sector Residencial/Comercial para ef 2010 el
efecto sustitucion apenas seria de 2.3 MB/DC, asumiendo en los kerosenes un
monto de 0.9 MB/DC y en el GLP de 1.4 MB/DC, para ser estimado al 2014 en 3.6
MB/DC. En todas las experiencias exitosas de masificacion del gas natural el
consumo residencial y automotriz ha sido minoritario pero de gran efecto sicosocial.
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El gas natural tiene miitiples usos en la industria pues se utiliza en las
calderas de vapor, o en termas para calentamiento de agua. El Gas natural puede
reemplazar cormnpetitivamente la utilizacion del petréleo residual y de la lena.
lgualmente es utilizado como combustible y como insumo para la produccion de
otros bienes. También es aprovechado en laindustriametaldrgicay en la produccion
de Ureayfertilizantes.

El caso del Sector Vehicular es méas grave, pues el efecto sustitucion es
minimo, puesto que para el 2010 apenas se estima que se sustituira 3.1 MB/DC de
gasolinas por el uso de las gas natural, para terminar el 2014 con 4.1 MB/DC. Ello
resulta mas preocupante en razon de las proyecciones del crecimiento del pargue
automotor con motores gasolinerosy de diesel 2.

Cuadro N.° 10

PERU: SUSTITUCION DE DERIVADOS DE PETROLEO
(en miles de barriles por dia calendario)

2005 2006 | 2007 { 2008 | 2008} 2010 §.2011 }:2012 | 2013 .} 2014

Sector
Ihdustrial 4.2 8.7 132 | 1566 | 17.6 | 19.8 | 205 | 21.3 | 222 | 22.7
Diesel 1.7 3.5 5.0 5.9 6.6 7.5 7.7 8.1 8.4 8.6

Residuales 25 52 8.2 9.7 11.0f 1237 12.8] 13.2| 13.8| 14.1

Sector
Restoncial Comendil 0.1 0.3 1.1 1.5 1.8 2.3 2.7 3.0 3.3 3.6
Kerosene 0.0 0.1 0.4 0.6 0.7 0.9 1.1 1.2 1.3 1.4
GLP 0.1 0.2 0.7 0.9 1.1 14 1.6 1.8 2.0 2.2
Sector
Vehislar 0.3 0.7 1.3 2.0 2.8 3.1 3.3 3.6 3.9 4.1

Gasolinas 0.3 0.7 1.3 2.0 2.8 31 3.3 3.6 3.9 4.1

Efecto Global| 4.6 9.7 156 | 19.1 (222 |252 [|265 279 |29.4 |304

Diesel 1.7 35 5.0 5.9 6.6 7.5 7.7 8.1 8.4 8.6
Residuales 25 52 8.2 97| 11.0| 123 12.8] 12.2| 13.8] 141
Gasolinas 0.3 0.7 1.3 2.0 2.8 3.1 3.3 3.6 3.9 4.1
Kerosene 0.0 01 0.4 0.6 0.7 0.9 1.1 1.2 1.3 1.4
GLP 0.1 0.2 0.7 0.9 11 14 1.6 1.8 2.0 2.2

Fuente: Plan Referencial de Hidrocarburos 2005 - 2014
Direccién General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas
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Asi el Cuadro N.° 11:“Perl: Proyeccion del Parque Automotor” expone
dramaticamente la participacion del diesel 2 por encima del 35% de las unidades
como combustible en el Parque Automotor con sus efectos contaminantes,
crecientes importaciones donde se estima que la demanda del diesel 2 pase en el
2005 de 67 mil barriles diarios a mas de 97 mil barriles por dia en el 2014. Por elio,
serfa recomendable que utlizando los mecanismos de mercado, se pueda
desalentar la importacion de motores diesel y fomentar la importacién de motores a
gas.

A ello debe sumarse una campafa publicitaria, y una mayor participacion
de ofertantes de servicios conectados al gas natural. Muy pocos ilustran a ios
transportistas en particular del servicio publico que utilizan las gasolinas que por
razones técnicas el costo de reconversion sera de mas de US $ 800 al margen de la
obsolescencia del parque automotor. Es verdad, que los automoviles que utilizan
gasolinas podran adaptarse al consumo del GNC (gas natural concentrado o
también conocido como gas natural vehicular) que permitiria mas economias en los
costos conreducciones del 60 % enrelacion alas gasolinas.

Cuadro N.° 11

PERU: PROYECCION DEL PARQUE AUTOMOTOR
(N.° de unidades)

Parque
Atitomotor 2005 2006 2007 2008 2009
Gasolina 874,978 910,465 947,391 985,815 1,025,797
Diesel 506,083 519,464 533,197 547,294 561,764
TOTAL 1,381,061 1,429,929 1,480,588 1,533,109 1,587,561
Pargue
Automotor 2010 2011 ‘ 2012 2013 2014
Gasolina 1,067,400 1,110,691 1,155,737 1,202,611 1,251,386
Diesel 576,616 591,861 607,509 623,570 640,056
TOTAL 1,644,016 1,702,552 1,763,246 1,826,181 1,891,442

(*} Afic 2005 proyeccion del pericdo 1999-2004/Perfodo 2006-2014:
Promedio creciente del Parque Automotor
Fuente: Plan Referencial de Hidrocarburos 2005 - 2014
Direccién General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas
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6. EFECTOS DEL GAS NATURALEN EL SECTORELECTRICO

Enla actualidad, amas de un ano del inicio de las operaciones comerciales
de Camisea, sélo una pequena porcion del Gas Natural producido en el pals (Talara,
Aguaytia y Camisea) no mas de 150 millones de pies cubicos diarios es
aprovechado econémicamente, en especial en la generacion eléctrica, con las
limitaciones a que obliga las caracteristicas hidrolégicas del Perd y en menor
medida en uso industrial.

Sinembargo, lomas grave es la utilizacidn del diesel oil y el fuel oil (petréleo
industrial o residual) que en su conjunto expresan entre el 5y 10% de los recursos
utilizados para la generacion eléctrica segin sea un ano con lluvias o de sequia
como sucedio en el 2004. En otras palabras en promedio del 100% de la produccion
eléctrica, el 5% es generado porturbinas a base del diesel 2 o residuales.

Esto es significativo debidec a que la utilizacidon de derivados del petréleo
como el diesel y los residuales ejercen una determinacion efectiva en las tarifas
eléctricas, presionando a la subida de las tarifas, afectando asi alos consumidores.
Es decir, en las horas punta de mayor demanda, son las centrales térmicas que
utilizan diesel las Ultimas que entran al sistema determinando el costo marginal que
equivale al precio en el largo plazo. Es decir, las generadoras térmicas marginan el
precio. De allf que resulta un imperativo la sustitucion de los viejos generadores que
utilizan o queman derivados del petréleo parala generacion eléctrica.

Es mas, se debe tener presente que el 55% de la potencia instalada
eléctrica en nuestro pafs, estimada en megavatios (MW) estd constituida por
centrales y turbinas que utilizan petrdleo diesel 2, residuales, carbdn: La excepcion
esté constituida por las centrales gue utilizan gas natural tales como Eléctrica de
Piura del grupo Endesa, la central de Etevensa del grupo Endesa, la Unidad de
Santa Rosa de Edegel del grupo Endesay Aguaytia que consume el gas extraido de
laMaple.

Por tanto, de cambiar el patron de consumo energético basado en los
derivados del petréleo por el gas natural nos permitiré tener tarifas eléctricas méas
econdmicas determinando ahorros de capital en los sectores productivos,
haciendonos mas competitivos a nivelindustrial.

Frente a una situacion tan grave como la descrita, resulta una triste
paradoja que mientras que el Perd importa carbédn de Colombia, EE.UU., para las
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centrales térmicas de Enersur (llo) o las cementeras, en la costa del noroeste del
pals se ventee gas natural a la atmosfera por falta de disposiciones legales que
permitan su mejor aprovechamiento o la prohibicion expresa del venteo o quema del
gas natural, considerando que se trata de Gas Natural Asociado que se produce
inevitablemente con el petrdleo, que es el hidrocarburo objetivo delos productores.

En la actualidad, el Perd es un importador neto de carbon y diesel. La
masificacién del consumo de gas natural permitiré sustituir en parte la importacion
de estos productos, favoreciendo no sdélo el costo de la generacién de electricidad
sino también el medio ambiente. La utilizacion de gas natural en reemplazo de otros
energéticos como el carbén o el diesel, favorecera el medio ambiente, dado el alto
grado contaminante de éstos Ultimos. Ademas, el gas natural es mas econdémico
gue los otros insumos y permite un mayor rendimiento en las centrales térmicas, es
decir la produccién de electricidad utilizando el gas natural es mucho mas
econémicoyracional.

Si bien el combustible mas utilizado por los generadores térmicos es el
residual 500, se debe mencionar que tanto el diesel 2 como los petréleos residuales
estan exonerados desde 1997 del pago del impuesto al selectivo de consumo de
combustibles, siempre y cuando sean empresas de generacion eléctrica o mineras
que hayan autonomizado su parte eléctrica, como Southern Perl Copper Corp. y las
centrales témmicas de lloly Il operadas por Enersur empresa del grupo Tractebel gue
consumen carbén importado pero también residuales, Egasa en la planta térmica
de Motlendo, Shougang Hierro Perti con Shougesa en Marcona, etc.

La utilizacién del petrdleo industrial 5 en las centrales térmicas de
generacion para el mercada eléctrico se ha incrementado en el 2004 en relacion
anos anteriores en razén de la fuerte sequia que azotd la sierra central. Segun
estimaciones del organismo regulador, Osinerg, considerd para el 2005 una
demanda de 42 millones de pies cuibicos diarios de gas natural para la generacion
eléctrica, lo cual difiere en gran medida con el escenario conservador estimado por
el Ministerio de Energfa y Minas en el Plan Referencial de Hidrocarburos del 2003
2012y en el reciente Plan Referencial de Hidrocarburos que estima la demanda del
gas natural hasta 2014.

Asi, entre el 2005 y el 2010 se tendrian diversos estimados segin sea el
organismoy el Plan Referencial respectivo. Mas lo evidente es que el sector eléctrico
resulta el motor, el sector mas importante en la construccion del mercado interno
para el gas natural. Ello es mas importante si se tiene presente que el coeficiente de
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MMPCD
2005 2010 2025
OSINERG 42.4 115 532
PLAN MINEM:
Escenario Térmico 87 164 559
Escenario Hidrotérmico 87 115 380

electrificacion del pafs no supera el 76% de la poblacion. Por ello, teniendo en cuenta
el tipo de escenario, o la fuente utilizada en millones de pies cubicos diarios la
utilizacion en la generacion eléctrica resulta fundamental. En tal sentido, habra
tarifas eléctricas méas bajas si se utilizan las turbinas de gas natural de ciclo
combinado que reutilizan el vapor generado.

Enverdad, la estimacion realizada Gltimamente por el Ministerio de Energla
y Minas enlas proyecciones 2005 /2014 donde se asume un escenario hidrotérmico
gue resulta el mas realista dado que se considera que: “la demanda de energia
eléctrica tendra un crecimiento promedio de 4% y que la oferta eléctrica se
incrementara con una combinacién de centrales térmicas e hidraulicas”. Asi, para el
2010 se tendré una demanda de 115 MMPCDC (millones de pies cubicos diarios) y
el 2025 de 380 MMPCDC.

En dicha publicacién del ministerio, se proyecta que la demanda de gas
natural para la generacion eléctrica, entre el 2005 y 2025, en un escenario
hidrotérmico, serfa mayor, es decir habrfa una mayor utilizacion o consumo de gas
natural en la generacion térmica de electricidad, en el uso industrial, uso residencial,
uso vehicular, transitando la demanda total del pais de 148 MMPCDC en el 2005,
hasta los 402 millones de pies diarios en el 2010, arribando a los 590 MMPCDC en el
2020y de 759 millones de pies clbicos diarios para el 2025.

Se estima por tanto que la demanda de gas natural considerando los
diversos sectores en un escenario conservador en el periodo 2005-2025 totalizaria
los 3.57 trillones de pies ciibicos (TCF) si se adopta la medida de expresién vigente
en Estados Unidos, para los paises latinoamericanos los trillones corresponderian a
billones de pies cubicos.
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Sibienlarealidad de Camiseay en un futuro de los lotes adyacentes donde
se presume con un grado de confianza la existencia de mayores reservas de gas,
constituyen la base para la vigencia de un nuevo patron de consumo energético
basado en el gas natural. Es importante repensar las posibilidades econdmicas de
convertir al Perd en un exportador neto de electricidad antes que de gas natural. Si
bien el mercado interno del gas tiene su llave inicial en la demanda eléctrica, para
luego ampliarse a los sectores industriales, transportes, para terminar en el
consumoresidencial ello debe reflejarse en menores tarifas eléctricas.

Asf, un mejor y mayor aprovechamiento de la produccion del gas natural
permitird disminuir las tarifas eléctricas residenciales que en el presente estan por
encimadelos US $ 12 centavos de ddlar por KW/H, expresados en soles constantes
al poder adquisitivo de 1992. La masificacion residencial en el uso del gas natural
debera presionar a la baja de las tarifas siempre y cuando existan mayores bienes
duraderos a gas natural etc.

Esta disminucion de las tarifas eléctricas residenciales, comerciales e
industriales permitirda una mayor competitividad nacional y regional. Evidentemente
el analisis de la evolucién de las tarifas eléctricas en el Perti en el periodo 1992 al
2005 nos muestra gue el Perti en el entorno iatinoamericano, pasee una de las tarifas
mas elevadas de laregion.

Ello en razdn de la determinacion de las tarifas eléctricas por el productor
menos eficiente que es reconocido por el sistema, que en este caso son las
centrales térmicas. En tal sentido, el desplazamiento de las centrales térmicas que
utilizan derivados del petrdleo como el diesel por un mejor y mayor
aprovechamiento del gas natural redundard en menores tarifas eléctricas
favoreciendo alos consumidoresy al pals.

Si bien en la actualidad existe una sobreoferta eléctrica de méas del 50% y
las tarifas no bajan lo que debieran bajar y por el contrario existen presiones para
elevar las tarifas en barra, que asume los costos de generacién, transmision mas las
pérdidas que ello conlleva como sucedid en la primera semana de octubre del 2005.
De alli la necesidad nacional de utilizar intensivamente el gas natural en la
generacion eléctrica para tener electricidad a precios bajos, integrar eléctricamente
el Perdly convertirnos en exportadores de electricidad. Ello es urgente y necesario en
la medida que todos los usuarios han subsidiado y siguen subsidiando la
rentabilidad del gasoducto de Camisea.
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EPILOGO

Sibien actualmente las reservas probadas de [a zona de Camisea (lotes 88
y 56} alcanzan los 11,1 TCF (trillones de pies clbicos), adicionalmente, existen 4,4
TCF gue estan catalogados como reservas probables. La diferencia entre una
categoria y otra refleja la probabilidad de poder extraer tal volumen y esta
ntimamente ligada a la intensidad de los trabajos de perforacion realizados en el
area.

Si como se ha expuesto la demanda nacional para los proximos 20 afios
alcanzara, aun en el escenario mas optimista de crecimiento de gasificacion en un
escenario térmico un acumulado de 4,47 TCF Si se concretara la exportacion de
LNG a México, habria que comprometer 4,2 TCF adicionales, con lo cual, quedaria
un remanente hoy- de 2.43 TCF que podrfa utilizarse en la exportacion de
electricidad y/o enla integracion gasifera con los palises vecinos del sur.

El falso dilema del mercado interno versus la exportacion se deberia
resolver con mayores inversiones en exploracion para convertir fas reservas
probables en reservas probadas, pues de los 11,1 TPC existentes en lotes 88 (San
Martiny Cashiriari) y 56 de Camisea {(Pagoreni, Mipaya), el factor de recuperacién es
de 78%, por lo tanto a nivel comercial nuestras reservas probadas serfan
equivalentes a 8.6 Trillones de pies clbicos tal como lo reconocen las fuentes de
ElA, lafuente internacional mas autorizada en materia de energfa.

Por tanto, si bien las supuestas reservas disponibles serian de 2,46 TCF en
verdad no habria reservas suficientes para asegurar el mercado interno y al mismo
tiempo vender a México, al menos que exista una agresiva actividad exploratoria
donde se perforenmas de 20 pozos exploratorios anuales.

Si bien tetdricamente es un error asumir que el concepto de reservas
probadas es un concepto estatico, cuando es realmente dindmico. Las reservas iran
creciendo en el tiempo conforme brindemos los incentivos para que vengan
mayores inversiones en exploracion. Y la experiencia internacional demuestra que
no existe mejor incentivo para explorar que saber que existen mercados externos
donde venderlo, donde realizar y valorizar el gas natural. En tal sentido, el Pert
atraviesa una gran oportunidad histérica de convertirse en una plataforma de
exportadora de gas licuefactado hacia Méxicoy de gas natural alos vecinos del sur.
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El Pertl debe asegurar la estabilidad politica y la seguridad juridica para el
fomento de la inversion transnacional y la capitalizacion o monetizacion de las
reservas de gas. Por ello, si se cierran las puertas a la exportacion no habria interés
en mayores inversiones exploratorias, gue es lo que el pais requiere, pues notendria
sentido encontrar mas gas si no hay mercado externo al cual venderlo.

Hoy dia, el lote 56 (Pagoreni) tiene 2,8 TCF probados solo porgue falta
perforar mas pozos que permitan completar la evidencia que se tiene por medios
indirectos (sfsmicos y simulaciones). En el pasado cercano la Shell a fines de los
noventa perford un pozo y estimo las reservas en ese orden, ahora Hunt, SK de
Coreay Repsol/YPF estan interesados en exportar el gas de dicho lote. Este ano se
inicia las perforaciones del lote 56, asi como las operaciones de exploracion de los
lotes aledafos a Camisea, tanto el lote 57 de Repsol como el lote 58 de Petrobras
donde se presumen mayores reservas de gas que convertirfan al Perd en el tercer
pals conlas mayores reservas de gas después de Venezuelay Bolivia.
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