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FIDEICOMISO EN GARANTIA

Daniel Mavila H.*

RESUMEN

Segun un reciente estudio del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en junio del 2002, el Peru ocupa el
ultimo lugar en el ranking de niveles de proteccion del crédito en América Latina, hecho que explica en gran
medida la carencia en nuestro Pais del crédito. La garantia exigida por el prestamista no tiene la proteccion
que recuperar lo prestado rapidamente, una alternativa lo constituye el Fideicomiso en Garantia materia de la
presente investigacion.
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ABSTRACT

According to a survey performed by the Banco Interamericano de Desarrollo (BID) in June 2002, Peru holds
the last position in the Credit Protection Levels in Latin America’s ranking, a fact which to a greater extent
explains the lack of credit in our country. Guarantees required by the money-lender have no protection measures
for quickly recovering the loan; an alternative for this is the Guarantee Trusteeship, which is the subject of the
present research.
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INTRODUCCION

Las caracteristicas del negocio fiduciario se pre-
sentan a continuacion:

El fideicomiso es una relacién juridica por la cual T B

una persona, llamada fideicomitente, fiduciante a. Se comporta como una relacion juridica y se
o constituyente, transfiere uno o mas bienes a expresa unilateralmente, a través del testamen-
otra persona, llamada fiduciario, la que se obliga to, o bilateralmente, en funcién de un contrato.

a utilizarlos en favor de aquél, o de un tercero, A= (ot e o
denominado fideicomisario. b. Se conoce como fideicomitente al propietario

de un bien o bienes que transfieren su propie-

Graficamente a continuacién se muestra el ne- dad a favor de otro sujeto llamado fiduciario.

gocio fiduciario: e ‘ - o
c. El derecho de fideicomiso no es identificable

con el derecho de propiedad.

lFiducianteH Bienes HFiduciario

Utilidades d. Elfiduciario no puede ser fideicomisario.

Las empresas de operaciones multiples detalladas
en la Ley General del Sistema Financiero y del Sis-
tema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia
de Banca y Seguros (SBS), como son los Bancos,
las empresas de servicios fiduciarios, las empresas

| Fideicomiso l(———{ Beneficiario

Elbeneficiario puede ser una persona natural o juri-
dica, inclusive puede o no existir al tiempo del con-
trato, por ejemplo el futuro hijo de una persona.
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de seguros, las empresas de reaseguros, y la Cor-
poracion Financiera de Desarrollo S.A.(COFIDE),
pueden desempefiarse como fiduciarios.
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La constitucion del fideicomiso se efectia me-
diante escritura publica tal como lo establece el
articulo 245° de la Ley N° 26702, Ley General del
Sistema Financiero.

CLASES DE FIDEICOMISO

Se tienen, entre otros, las siguientes clases:
a. Fideicomiso en garantia

En este fideicomiso los bienes integrados en el
patrimonio fideicometido estan destinados a ase-
gurar el cumplimiento de determinadas obliga-
ciones, concertadas o por concertar, a cargo del
fideicomitente o de un tercero.

Elfideicomisario, en su calidad de acreedor pue-
de requerir al fiduciario la ejecucién o enajena-
cién de acuerdo al procedimiento establecido en
el acto constitutivo.

Una de las diversas maneras como se aplica el
fideicomiso es la de funcionar como garantia hi-
potecaria, en virtud de la misma el Banco Fidu-
ciario asume la funcién de garantia de un in-
mueble con la finalidad de cubrir una obligacion
pendiente de pago a un tercer acreedor.

En el convenio que se celebra, queda estipula-
do que si el deudor no paga su deuda el Banco
Fiduciario sacara a remate el bien, en la forma
convenida en la escritura publica de constitu-
cion del gravamen, de modo tal que con el pro-
ducto de la referida venta se pagaran las
acreencias existentes.

b. Fideicomiso de titulizacién, titulacién o
securitizacion

En el fideicomiso de titulizacion una persona natu-
ral ojuridica (entidad originadora) se obliga a efec-
tuar la transferencia fiduciaria de un conjunto de
activos en favor del fiduciario (entidad emisora) para
la constitucion de un patrimonio fideicometido, su-
jeto al dominio fiduciario de este Ultimo y afecto a
la finalidad especifica de servir de respaldo a los
derechos incorporados en valores, cuya suscrip-
cién o adquisicién concede a su titular la calidad
de fideicomisario (inversionista).

c. Fideicomiso inmobiliario

Esta modalidad supone la transferencia de un
inmueble determinado a favor de una sociedad
fiduciaria con el objeto de que ésta lo adminis-
tre, desarrolle un proyecto de construccion vy,
luego de ello, transfiera las unidades inmobilia-
rias construidas a favor de los fideicomisarios
(beneficiarios del fideicomiso).

d. Fideicomiso de inversion

Mediante el cual el fideicomitente entrega sus
bienes inmuebles, muebles, valores mobilia-
rio, dinero en efectivo, etc. al fiduciario, el cual
las administrara en la forma mas conveniente,
obteniendo de ellos la mayor rentabilidad po-
sible y entregando regularmente el producto
de larenta, menos los gastos correspondien-
te, al fideicomisario.

e. Fideicomiso testamentario

En este contrato el fiduciario queda designa-
do mediante el testamento del que fue posee-
dor de los bienes.

f. Fideicomiso de administracién

Esta modalidad se encuentra relacionada con
todas aquellas operaciones en las que el
fideicomitente transfiere a la sociedad fiducia-
ria cualquier clase de bienes distintos a dine-
ro con la finalidad de que sean administrados
o sean destinados al cumplimiento de una fi-
nalidad especifica establecida en el contrato
constitutivo del mismo.

OTRAS APLICACIONES DEL
FIDEICOMISO

Enlos procesos de privatizacion de las empresas del
Estado Peruano las acciones representativas del ca-
pital social que se entregan en opcién de compra se
entregan en fideicomiso siendo COFIDE el fiduciario
de las acciones llamadas «acciones fideicometidas»
y que garantizarian que el ejercicio de los derechos
derivados de las acciones fideicometidas sean ejerci-
das por el fiduciario(COFIDE), ejercicio que debe rea-
lizarse de acuerdo a las estipulaciones en los contra-
tos respectivos (Diario El Peruano, Normas Legales,
13-12-2001, ‘Aprueban contrato de reconocimiento de
obligacion, dacién en pago, transaccion extincion de
derechos y obligaciones a suscribirse entre el Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresa-
rial del Estado-FONAFE y Jobsa Eléctrica S.A.C.").

La Comisién Nacional Supervisora de Empresas y
Valores (CONASEYV) establece como uno de los
requisitos para la autorizaciéon de bonos sean es-
tos corporativos, subordinados o de arrendamiento
financiero, que se designe a un fideicomisario; que
puede ser un banco o sociedad agente de bolsa, el
cual se constituye como un representante de los
bonistas y que defiende los intereses de los tene-
dores de los bonos.

Son responsabilidades del fideicomisario certifi-
car la legalidad de la emisién de bonos al mo-
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mento de la emisién, vigilar la condicién financie-
ra y el comportamiento del prestatario para ase-
gurar que se cumplan todas las obligaciones con-
tractuales e iniciar las acciones apropiadas si el
emisor del titulo no cumple con cualquiera de
estas obligaciones.

Vale mencionar que, el fideicomisario recibe su retri-
bucion directamente del prestatario y si éste deja de
cumplir con cualquiera de las clausulas del contrato
de emision de bonos, el fideicomisario, por cuenta
de los tenedores de bonos, puede tomar accién para
corregir esta situacion. Si no queda satisfecho, el
fideicomisario entonces puede pedir el pago inme-
diato de todos los bonos en circulacion.

CONCLUSIONES

El fideicomiso es un contrato muy practico y Util
para los agentes econdmicos y el fiduciario tiene
derecho a una retribucién por su trabajo y al reem-
bolso de los gastos, salvo estipulacion en contrario.

Los activos que mas se usan para fideicomisos
son los flujos de dinero futuros y activos fijos en
general como inmuebles, maquinarias, equipos
y terrenos.

El Fideicomiso de Garantia es un pacto que repre-
senta una garantia real que protege el crédito por lo
que aun en un proceso de reestructuracion ni el
Instituto Nacional de Defensa de la Competenciay
Proteccion de la Propiedad Intelectual (INDECOPI)
ni los acreedores deberian disponer del activo en
fideicomiso.

La constitucion del Fideicomiso de Administracion
y Garantia es inscrito en la Central de Riesgos a
cargo de la Superintendencia de Banca y Seguros,
el cual se mantiene vigente hasta que se paguen en
forma efectiva e integral las obligaciones asumidas
por el fideicomitente.

El Fideicomiso de Garantia tiene ventajas sobre las
garantias hipotecaria, prenda industrial, etc., por-
que el acreedor no tiene que efectuar los procedi-
mientos judiciales requeridos para rematar el bien
sino que simplemente procede de acuerdo como lo
establecido en el contrato del fideicomiso.

En la titulizacién, la transferencia a un fideicomiso
de los créditos activos afectados al repago de los
titulos-valores es una forma de aislar la operacion
de los riesgos ajenos a la operacion, sobre todo
por la quiebra del acreedor inicial o propietario que
transfirié los bienes en garantia.
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