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RESUMEN

Objetivo: Evaluar la Escala Cultura Financiera (ESCF) como una herramienta psicométricamente robusta para
medir las dimensiones clave de la cultura financiera en estudiantes universitarios en Perti. Métodos: Se realiz6 un
estudio cuantitativo que incluyé el andlisis de items a través de correlaciones policéricas, examen de la estructura
interna y la confiabilidad del instrumento. Resultados: Se demostré la validez (X?*/gl = 3.65; CFl = 0.99; TLI =
0.99; SRMR = 0.03; RMSEA = 0.05; PNFI = 0.91) y confiabilidad de la ESCF, con valores superiores a 0.70 y una
varianza promedio extraida (AVE) mayor a 0.50 en todas las dimensiones. Conclusion: Se ha demostrado la
validez y confiabilidad de la ESCF, lo que respalda su uso como una herramienta efectiva en la investigacion. Los
hallazgos indican que el modelo se ajusta adecuadamente a los datos, sugiriendo que las dimensiones evaluadas
son consistentes y relevantes. Esto proporciona una base soélida para futuras investigaciones y aplicaciones de
la ESCF en diversos contextos, asegurando que los resultados sean fiables y Utiles para la toma de decisiones
informadas.

Palabras clave: competencias, validez, confiabilidad, intervencién educativa, instrumento.

Términos de indizaciéon Tesauro UNESCO: capacidad, medicién, crédito, politica financiera, evaluacion.
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ABSTRACT

Objective: To evaluate the Financial Culture Scale as a psychometrically robust tool for measuring the key dimensions
of financial culture in university students in Peru. Methods: A quantitative study was conducted, including the analysis
of items through polychoric correlations and the examination of the internal structure and reliability of the instrument.
Results: The validity (X?/gl = 3.65; CFI = 0.99; TLI = 0.99; SRMR = 0.03; RMSEA = 0.05; PNFI = 0.91) and reliability
of the ESCF were demonstrated, with values exceeding 0.70 and an average variance extracted (AVE) greater than
0.50 in all all dimensions. Conclusion: The validity and reliability of the ESCF have been demonstrated, supporting
its use as an effective tool in research. The findings indicate that the model fits the data, suggesting that the evaluated
dimensions are consistent and relevant. This provides a solid foundation for future research and applications of the
ESCEF in various contexts, ensuring that the results are reliable and useful for informed decision-making.

Keywords: competencies, validity, reliability, educational intervention, instrument.

Indexing terms UNESCO Thesaurus: capacity, measurement, credit, financial policy, financial policy, evaluation.

RESUMO

Objetivo: Avaliar a Escala de Cultura Financeira (ESCF) como uma ferramenta psicometricamente robusta para
medir as principais dimensdes da alfabetizacao financeira em estudantes universitarios no Peru. Métodos: Foi
realizado um estudo quantitativo que incluiu a analise de itens por meio de correlagdes policéricas, exame da
estrutura interna e confiabilidade do instrumento. Resultados: Foram demonstradas a validade (X?*/gl = 3,65; CFI
= 0,99; TLI = 0,99; SRMR = 0,03; RMSEA = 0,05; PNFI = 0,91) e a confiabilidade do ESCF, com valores acima
de 0,70 e uma variancia média extraida (AVE) superior a 0,50 em todas as dimensdes. Concluséo: A validade e
a confiabilidade do CBSS foram demonstradas, apoiando seu uso como uma ferramenta de pesquisa eficaz. Os
resultados indicam que o modelo se ajusta bem aos dados, sugerindo que as dimensdes avaliadas sdo consistentes
e relevantes. Isso fornece uma base soélida para futuras pesquisas e aplicagdes do ESCF em varios contextos,
garantindo que os resultados sejam confiaveis e Uteis para a tomada de decis6es informadas.

Palavras-chave: competéncias, validade, confiabilidade, intervencao educativa, instrumento.

Termos de indexagao Thesaurus da UNESCO: capacidade, medigao, crédito, politica financeira, politica financeira,
avaliagao.
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INTRODUCCION

Este estudio evaltia la cultura financiera de los estudiantes
universitarios peruanos, analizando la efectividad de una
escala disefiada para medir sus conocimientos, habilidades,
actitudes y comportamientos financieros. La cultura
financiera es fundamental para el bienestar econdémico, ya
que permite a los individuos tomar decisiones informadas
que afectan tanto su vida personal como el desarrollo
econdémico del pais. A través de la validacion de esta
herramienta especifica, el estudio no solo busca identificar
las fortalezas y debilidades en la educacion financiera de
los jovenes, sino que también aspira a contribuir al disefio
de programas educativos mas efectivos y adaptados a sus
necesidades.

En este contexto, donde la educacién financiera es
clave para el desarrollo sostenible, esta investigacion se
presenta como una iniciativa fundamental para fortalecer
la cultura financiera en el Pert y asegurar un futuro mas
prospero. El conocimiento financiero permite tomar
decisiones acertadas, puesto que permite entender cémo
ciertos factores como el interés compuesto, la inflacién y
la diversificacion afectan sus finanzas personales. Por tal
motivo, este conocimiento facilita una gestion mas eficaz de
los recursos y promueve una mayor estabilidad econdémica.

Hechos recientes indican que los estudiantes con alto nivel
de conocimiento financiero suelen planificar mejor su
futuro y alcanzar estabilidad econdémica. En ese sentido,
Li et al. (2020) destacan la importancia de la cultura
financiera para desarrollar estas capacidades, facilitando
una adecuada comparaciéon y gestion de los activos
financieros. Por su parte, Lee et al. (2020) manifiestan que
el conocimiento financiero y la planificacién se asocian
positivamente con el bienestar econémico.

Ademds del conocimiento, las actitudes financieras
influyen significativamente en comportamientos como el
ahorro y el endeudamiento, puesto que actitudes positivas
promueven la seguridad financiera, mientras que las
negativas pueden generar endeudamiento (Choukou et
al., 2022; Klein, 2022). Aunque estos enfoques son clave
para decisiones relacionadas con la gestion financiera, su
aplicacién practica sigue siendo limitada.

En el contexto nacional, los ciudadanos enfrentan
dificultades econdmicas, lo que los lleva a depender de
préstamos y recortes de gastos. Esto resalta la necesidad
de fomentar tanto el conocimiento como actitudes
adecuadas para mejorar la salud financiera de la poblacién
(Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
de Fondos de Pensiones del Perd [SBS], 2022).
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Asimismo, las habilidades financieras incluyen la
aplicacion del conocimiento en dreas clave como
presupuestos, gestion de créditos y decisiones de inversion,
lo que permite a las personas tomar decisiones financieras
informadas (Potrich et al., 2016). Estas habilidades son
fundamentales para la gestion eficiente de recursos y la
planificacién a largo plazo, ayudando a mantener una
salud financiera sélida (Prasad et al., 2021). Desarrollarlas
es fundamental para una administraciéon financiera eficaz
y para abordar desafios econémicos de manera proactiva.
Avendaiio et al. (2021) y Blasch et al. (2021) sostienen que
estas habilidades ayudan a tomar decisiones informadas y
construir un futuro econémico sélido.

El comportamiento financiero, como manifestacion
observable de actitudes y habilidades, incluye acciones
como elahorro regular, la inversiéon en productos adecuados
y el uso responsable del crédito (Riepe et al., 2022; Bayar
et al., 2020). Los hogares liderados por personas con altos
niveles de conocimiento y habilidades financieras tienden
a invertir en activos rentables, asegurando un futuro
econdmico mas estable (Giraldo et al., 2023).

Por lo tanto, el conocimiento financiero no solo influye en
las decisiones econdmicas, sino que también empodera a
las personas para tomar el control de su futuro financiero.
Al comprender conceptos y principios clave, los individuos
adquieren la confianza necesaria para tomar decisiones
mas auténomas y estratégicas, lo que les ayuda a reducir su
vulnerabilidad ante situaciones financieras adversas.

Asimismo, en el ambito académico, el aumento de la
alfabetizacién financiera entre los estudiantes se relaciona
con su conocimiento previo, experiencia laboral, tipo de
escuela y habilidades blandas adquiridas. Sin embargo,
aunque los universitarios planifican sus gastos mediante
presupuestos, es importante sefialar que sus actitudes hacia
la inversion reflejan su nivel de cultura financiera (Hu et
al., 2024; Noh, 2022; Jones et al., 2024; Gui et al., 2021).

La investigaciéon destaca la importancia de fomentar
la cultura financiera en las universidades. Aunque los
estudiantes universitarios poseen algunas habilidades
financieras basicas, existe un notable margen de mejora
en areas como la inversién. Esto indica la necesidad
de desarrollar programas educativos mas integrales
que aborden todas las dimensiones de la alfabetizacion
financiera.

En este contexto, la educacion financiera adquiere especial
relevancia, ya que los estudiantes atraviesan una etapa
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clave donde sus elecciones econdmicas pueden influir
profundamente en su porvenir. Durante este periodo,
comienzan a gestionar sus recursos y a tomar decisiones
relacionadas con créditos, ahorro y presupuestos, lo que
exige una base sdlida de conocimientos financieros (Pan et
al., 2020; Jin & Chen, 2020).

Diversos estudios han destacado la importancia de la
cultura financiera en las universidades, demostrando que
su impacto significativo. Sin embargo, este efecto puede
disminuir si no se complementa con una educacién
continua yla promocion de practicas financieras saludables.
Esto enfatiza la necesidad de implementar programas
sostenibles que impartan conocimientos y fomenten
actitudes y comportamientos responsables financieros
(Pham & Le, 2023).

Estos hechos resaltan la importancia de contar con
instrumentos especificos para evaluar la cultura
financiera en estudiantes universitarios. En ese sentido,
Santoyo-Ledesma y Luna-Nemecio (2021) validaron un
cuestionario de 40 items que abarca cinco dimensiones
clave: ahorro, presupuesto, manejo de crédito, inversiéon
y términos financieros. Diseflado para universitarios
y recién egresados, este instrumento demostré una
confiabilidad adecuada, con un Alfa de Cronbach de
0.69. La disponibilidad de herramientas validas como
esta permite identificar fortalezas y areas de mejora en los
conocimientos financieros de los jévenes, facilitando el
diseno de programas educativos.

Por tal motivo, Rodriguez-Chavez y Martins (2022)
desarrollaron una escala breve para evaluar actitudes
hacia la conducta financiera, validada mediante un analisis
instrumental y revisién de expertos. La escala, aplicada a
501 adultos jovenes en Caracas, abarcé cuatro dimensiones:
manejo de dinero, ahorro, préstamo e imposibilidad.
Los andlisis factoriales respaldaron su estructura y las
correlaciones con otras escalas confirmaron su validez
y confiabilidad, posiciondndola como una herramienta
psicométrica adecuada para estudios de conducta
financiera.

Por lo tanto, la validacién de un instrumento es esencial
para disponer de una herramienta confiable que evalte
la cultura financiera de los estudiantes universitarios en
Peru. Esto permitird a las instituciones educativas disefiar
programas mas efectivos y adaptados a sus necesidades,
ademas de aportar nuevas perspectivas sobre la relacion
entre la educacion financiera y el bienestar econdémico en
el contexto latinoamericano, enriqueciendo la literatura
existente.
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Siendo asi, el articulo plantea la siguiente pregunta de
investigacion: jcudles son las evidencias de la Escala
Cultura Financiera (ESCF) en estudiantes universitarios
peruanos? Ello con el objetivo de evaluar la estructura
factorial, fiabilidad y validez de la ESCE

METODOS

El estudio fue de tipo cuantitativo, orientado al analisis de
las propiedades psicométricas de la ESCF en estudiantes
universitarios peruanos. Se empled un disefio no
experimental y transversal, recolectando datos en un
unico momento y sin manipular las variables. Este enfoque
permitié evaluar la estructura y confiabilidad de la escala
sin intervencién directa sobre las variables. Al recolectar
datos en un solo momento, se obtuvo una “fotografia”
representativa de la cultura financiera en este grupo, lo
cual facilitd la generalizacién de los hallazgos y su uso en
inversiones.

Para la ejecucién de la investigacién participaron 300
estudiantes universitarios de las siguientes carreras:
Administracién (17.6 %), Contabilidad (44.30 %),
Ingenieria Comercial (20.40 %); Turismo y Hoteleria
(6.30 %), Negocios Internacionales (11.00 %), Economia
y Microfinanzas (0.05 %).

Del total de la muestra, 58.80 % fueron mujeres, y el 41.20 %
varones, con edades entre los 18 a 25 afnos (87.10 %),
26 a 30 afos (11.20 %), 31 a 35 aflos (1.10 %), y 36 a 40
anos (0.70 %). Un 70.50 % solo estudiaba, el 16.20 % era
trabajador dependiente, y el 13.30 % se declaraba como
trabajador independiente.

La muestra fue de tipo no probabilistica, ya que se
seleccionaron estudiantes universitarios de la provincia
de Tacna (Perd), de manera intencionada, basindose
en su disponibilidad y disposicién para participar en
el estudio, asi como su pertenencia a las diferentes
carreras mencionadas. Este criterio permitié obtener una
representacion diversa de las perspectivas sobre la cultura
financiera entre los estudiantes universitarios.

De acuerdo con la literatura revisada, se utilizé la ESCE,
basada en los estudios de Loza et al. (2024), Riepe et al.
(2022) y Giraldo et al. (2023). La escala, compuesta por
40 items, evalia cuatro dimensiones: conocimientos,
actitudes, habilidades y comportamientos financieros.
Las respuestas se registraron mediante una escala Likert
de cinco opciones: 1 = nunca, 2 = casi nunca, 3 = a veces,
4 = casi siempre, y 5 = siempre, cuyo constructo estd
presentado en la Tabla 1.
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Tabla 1

Constructo de la Escala Cultura Financiera (ESCF)

Dimensiones

Definiciéon conceptual

Indicadores

Conocimiento financiero

Comprensioén de principios econdémicos clave que
permiten tomar decisiones financieras informadas y
responsables

Productos pasivos
Servicios financieros

Productos activos

Habilidad financiera

Capacidad practica de aplicar conocimientos
financieros en situaciones cotidianas, y la toma de
decisiones de inversion

Control de gastos
Financiamiento de deuda

Liquidez financiera

Actitud financiera

Predisposiciones psicolégicas y emocionales hacia

el dinero, que influyen en comportamientos como el

ahorro, el endeudamiento y la gestion de recursos
financieros

Planificacion financiera

Ahorro

Inversion

Comportamiento financiero

Manifestacién observable de decisiones y acciones
relacionadas con la administracién y uso del dinero

Contencién de gastos

Gestion de Deudas

Gasto

Nota. Elaborado con datos tomados de Influencia de las habilidades y conocimientos en la actitud financiera de los estudiantes universitarios por R. Loza, G.
Romani, W. Castafieda, & G. Arias, 2024, Tec Empresarial, 18(1), pp. 72-73, (https://doi.org/10.18845/te.v18i1.7002); Alfabetizacion financiera y aversién al
riesgo empresarial, por J. Riepe, M. Rudeloff, & T. Veer, 2022, Journal of Small Business Management, 60(2), pp. 5-7 (https://doi.org/10.1080/00472778.2019.1
709380); La educacion financiera como mediadora entre la planeacién financiera y el desemperio financiero en microemprendedores del sector solidario, por C.
Giraldo, J. Saavedra, & L. Valencia, 2024, Cuadernos de Economia, 43, pp. 273-276 (https://doi.org/10.15446/cuad.econ.v43n91.104375).

La recoleccién de datos se realizo a través de un formulario
en linea que explicaba el proposito del estudio, destacando
su caracter voluntario y anénimo; asimismo, se incluyo
un consentimiento informado al inicio del cuestionario.
El formulario fue distribuido a través de redes sociales
dirigidas a estudiantes matriculados en universidades
acreditadas en Tacna, durante un periodo de dos meses
(julio y agosto de 2024). Una vez finalizada la recoleccién,
algunos datos fueron depurados antes de proceder con los
analisis correspondientes.

Para la evaluacién estadistica, se utiliz6 el software IBM
SPSS Amos, realizdndose el analisis de items mediante
correlaciones policdricas, que son adecuadas para datos
ordinales (Sagar6 del Campo & Zamora, 2020). Ademas, la
implementacion del analisis factorial confirmatorio (AFC)
fue fundamental para validar la estructura interna de la
escala, proporcionando una evaluacion precisa de como los
items se agrupan en las dimensiones tedricas propuestas.
Los indices de ajuste, como el RMSEA vy el CFI, fueron
indicadores clave que aseguran la adecuacién del modelo,
reforzando asi la robustez de los resultados (Jordan, 2021).
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En este contexto, el AFC ayuda a determinar si los items
que se espera midan un mismo constructo (conocimientos,
actitudes, habilidades y comportamientos financieros)
realmente lo hacen, garantizando que la escala mide
efectivamente lo que se supone debe medir.

La confiabilidad del instrumento se evalu6 adecuadamente
mediante los coeficientes alfa de Cronbach y Omega de
McDonald, que permitieron medir la consistencia interna
de las dimensiones (Toro et al., 2022). Este doble enfoque
no solo proporcioné una vision mas completa de la
confiabilidad, sino que también afiadi6 un nivel adicional
de validez a los hallazgos.

Por ultimo, la validez convergente se abordé mediante el
analisis de la varianza extraida media (AVE), asegurando
que los items realmente midan el constructo que se
pretende evaluar (dos Santos & Cirillo, 2023). En conjunto,
estos métodos analiticos establecen un fundamento
sélido para la interpretacién de los datos y respaldan la
efectividad del instrumento en la evaluacion de la cultura
financiera, ofreciendo un recurso confiable para futuras
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investigaciones que busquen analizar y fortalecer la cultura
financiera en contextos universitarios.

RESULTADOS

La Tabla 2 sugiere que los items de la ESCF presentan
una diferenciacién clara en las respuestas, lo que
permite un analisis detallado. Los valores de asimetria y
curtosis, aunque dentro de rangos aceptables, resaltan la
necesidad de técnicas analiticas que consideren posibles
desviaciones. Asimismo, la alta evaluacién item-test
corregida (RIC), superior a 0.50, indica que cada reactivo
aporta significativamente al constructo evaluado, mientras
que las comunalidades mayores a 0.40 confirman que las
preguntas representan adecuadamente el factor comun,
aspecto esencial para la validez del instrumento.

Esta variabilidad es un aspecto positivo, ya que permite
captar matices en las actitudes y conocimientos sobre la
cultura financiera, contribuyendo a una comprension mas
completa del fendmeno en estudio. Los valores de asimetria
y curtosis refuerzan la importancia de aplicar técnicas
analiticas adaptadas a las caracteristicas de la distribucion
de los datos.

La alta valoraciéon de cada item indica que cada uno
contribuye significativamente a medir el constructo central
dela escala, en este caso, la cultura financiera. Esta cohesion
interna es crucial, ya que asegura que los items no estan solo
bien formulados, sino también estrechamente alineados
con el objetivo de evaluar adecuadamente las dimensiones
del constructo en estudio. Una buena cohesién interna
refuerza la confiabilidad del instrumento, minimizando
la posibilidad de que haya elementos irrelevantes o
inconsistentes. Esto implica que los resultados reflejan de
forma precisa las habilidades, conocimientos y actitudes
financieras de los estudiantes, lo que contribuye a la validez
general de la escala y su aplicacion.

Las comunalidades confirman que los items son efectivos
para representar el factor comun asociado a la cultura
financiera. Este conjunto de evidencias respalda quela ESCF
es un instrumento sélido, con una estructura que favorece
su validez y confiabilidad, elementos esenciales para su
aplicacioén en investigaciones futuras. En conclusion, la
ESCEF presenta un buen disefio y es adecuada para explorar
la cultura financiera, permitiendo un analisis profundo
sobre las dimensiones que la conforman (ver Tabla 2).

Los resultados de la Tabla 2 indican que, en la dimensién de

conocimiento financiero (Cf), las medias de las preguntas
oscilan entre 4.21 y 4.74, reflejando una percepcion
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elevada y una variabilidad moderada, con desviaciones
estandar de 0.63 a 0.99. Los valores de asimetria y curtosis
son adecuados, y los RIC superiores a 0.50 evidencian una
buena consistencia interna. Las comunalidades, al superar
€l 0.40, confirman que los items explican satisfactoriamente
las variaciones observadas.

En la dimension de habilidad financiera (Hf), las medias
oscilan entre 4.10 y 4.62, con desviaciones estandar de 0.67
a 0.96, lo que refleja una percepcion positiva. Los valores
de asimetria y curtosis son aceptables, y los RIC superiores
a 0.45 indican una relacién sdlida entre los elementos
evaluados y el constructo. Las comunalidades, entre 0.45
y 0.65, ratifican su capacidad para explicar las variaciones.
Estos resultados sugieren que los encuestados perciben
que poseen competencias en habilidades financieras,
mostrando coherencia en sus respuestas (ver Tabla 2).

En la dimension de actitud financiera (Af), las medias
estan entre 3.42 y 4.00, con desviaciones estandar de 0.52
a 0.98, lo que indica una percepciéon moderada entre
los estudiantes. Aunque se observa una tendencia hacia
actitudes positivas, existe variabilidad en la percepcion
individual.

La adecuacién de los valores de asimetria y curtosis
implica que la distribucién de las respuestas es apropiada
para el analisis estadistico, lo cual es fundamental para la
interpretacién de los datos. Ademas, los RIC superiores
a 0.45 confirman la coherencia interna de los items,
reforzandola fiabilidad del instrumento. Las comunalidades
indican que los items logran capturar efectivamente las
variaciones individuales en esta dimension, lo que sugiere
que la escala es efectiva para medir las actitudes financieras
de los estudiantes universitarios (ver Tabla 2).

Ladimensioén de comportamiento financiero (Cmf) muestra
medias que varfan entre 2.96 y 4.21, con desviaciones
estaindar de 0.42 a 0.99, evidenciando una percepcion
diversa entre los encuestados. Esta variabilidad sugiere
que algunos estudiantes presentan comportamientos
financieros positivos, mientras que otros tienen actitudes
menos favorables, posiblemente debido a diferencias en
educacidn financiera o experiencias personales. Los indices
de asimetria y curtosis son aceptables, lo que respalda la
validez de los resultados. Ademas, los RIC elevados y las
comunalidades entre 0.45 y 0.65 demuestran que los items
son eficaces para medir el Cmf. Esto indica que la escala no
solo es confiable, sino que también refleja adecuadamente
las variaciones en el comportamiento financiero de los
estudiantes (ver Tabla 2).
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Tabla 2

Andlisis de items del constructo de la Escala Cultura Financiera (ESCF)

Si se descarta el

Dimensiones item Media DE Asimetria Curtosis RIC elemento Comunalidad
a w
cf1 473 0.66 -2.50 -2.50 0.50 0.87 0.89 0.57
Cf2 4.61 0.81 -3.75 275 0.58 0.87 0.89 0.58
cf3 4.41 0.99 -1.97 -1.97 0.55 0.87 0.89 0.64
Cf4 4.74 0.63 -2.69 -1.29 0.49 0.87 0.89 0.66
Conocimiento cf5 4.21 0.88 -2.56 -1.32 0.55 0.87 0.89 0.65
financiero (Cf) cf6 4.37 0.90 -2.50 -1.50 0.45 0.87 0.89 0.59
cf7 4.73 0.66 -2.50 -1.50 0.40 0.87 0.89 0.66
cf8 4.61 0.81 -3.75 -1.75 0.58 0.87 0.89 0.59
cf9 4.41 0.99 -2.97 -1.97 0.45 0.87 0.89 0.60
Cf10 4.71 0.67 -3.99 -2.99 0.55 0.87 0.89 0.66
Hf11 4.20 0.96 -0.69 -1.29 0.55 0.87 0.89 0.64
Hf12 4.37 0.88 -2.50 -1.50 0.54 0.87 0.89 0.56
Hf13 4.61 0.70 -1.05 -2.05 0.56 0.87 0.89 0.49
Hf14 4.62 0.67 -3.56 -2.16 0.57 0.87 0.89 0.55
Habilidad Hf15 4.51 0.83 -2.06 -2.06 0.57 0.87 0.89 0.49
financiera (Hf) Hf16 4.55 0.78 -3.04 -2.04 0.56 0.87 0.89 0.48
Hf17 4.45 0.80 -2.66 -1.62 0.50 0.87 0.89 0.45
Hf18 4.24 0.82 -2.55 -1.33 0.55 0.87 0.89 0.55
Hf19 410 0.72 -3.69 -1.29 0.49 0.87 0.89 0.59
Hf20 4.29 0.89 -2.56 -1.32 0.54 0.87 0.89 0.65
Af21 4.00 0.95 -0.94 -0.94 0.57 0.87 0.89 0.56
Af22 3.99 0.93 -0.98 -0.98 0.45 0.88 0.89 0.55
Af23 3.88 0.97 -0.70 -0.70 0.45 0.87 0.89 0.56
Af24 3.91 0.96 -0.79 -0.79 0.57 0.87 0.89 0.65
Actitud financiera Af25 3.89 0.98 -0.86 -0.82 0.65 0.87 0.89 0.50
(Ac) Af26 3.71 0.66 -0.69 -0.69 0.57 0.87 0.89 0.49
Af27 3.82 0.52 -0.76 -0.76 0.50 0.87 0.89 0.54
Af28 3.57 0.55 -0.50 -0.50 0.56 0.87 0.89 0.56
Af29 3.42 0.58 -0.68 -0.28 0.56 0.87 0.89 0.55
Af30 3.44 0.62 -0.56 -0.36 0.56 0.87 0.89 0.56
Cmf31 3.64 0.99 -0.46 -0.42 0.49 0.88 0.89 0.55
Cmf32 2.96 0.59 -0.05 -0.05 0.55 0.88 0.89 0.56
Cmf33 3.29 0.42 -0.58 -0.18 0.60 0.88 0.89 0.65
Cmf34 4.21 0.94 -5.57 -1.17 0.44 0.88 0.89 0.50
Comportamiento Cmf35 4.10 0.89 -0.84 -0.84 0.64 0.88 0.89 0.55
financiero (Cmf) Cmf36 3.66 0.63 -0.55 -0.51 0.49 0.88 0.89 0.56
Cmf37 3.28 0.52 -0.57 017 0.56 0.88 0.89 0.55
Cf38 3.48 0.57 -0.46 -0.42 0.49 0.88 0.89 0.56
Cmf39 3.65 0.94 -0.07 -0.07 0.56 0.88 0.90 0.65
Cmf40 3.05 0.79 -0.56 -0.16 0.55 0.88 0.89 0.50

Nota. Elaborado con datos tomados del andlisis de items del constructo la ESCF y sus dimensiones. En la evaluacion se calcularon la media, desviacién
estandar (DE), asimetria, curtosis, clasificacion item-total (RIC) y comunalidad.
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Para el analisis del constructo de las variables, se emple6
la matriz de correlaciones policéricas que evaluaron la
relacion entre los items del cuestionario en el contexto de
variables ordinales (Ledesma et al., 2019). Los resultados
revelaron que las correlaciones entre los items no superaron
el umbral critico de 0.90, lo cual sugiere una ausencia
de problemas significativos de multicolinealidad. Esto
indica que los items estan relacionados sin redundancia,
favoreciendo asi la validez del anlisis.

La ausencia de multicolinealidad garantiza que cada item
contribuye de manera tnica al constructo general, sin
redundancia excesiva con otros items. Esto no solo facilita
una interpretacion clara y diferenciada de cada pregunta,
sino que también fortalece la validez de la escala al permitir
que los efectos individuales de los items se evaliien con
precision. Asi, se garantiza una medicién mas precisa y
robusta del concepto de cultura financiera.

No obstante, aunque las correlaciones estén por debajo
de 0.90, es recomendable revisar aquellos items con
correlaciones relativamente altas para asegurar que

Tabla 3

Indices de ajuste de los AFC estimador WLSMV

cada uno capture informacién unica y no redundante,
maximizando la eficiencia del cuestionario en la medicién
de las dimensiones del constructo. Este enfoque subraya la
importancia de una validaciéon continua del instrumento,
garantizando que cada item aporte al andlisis y permita
obtener resultados significativos y aplicables al estudio de
la cultura financiera.

La Tabla 3 presenta evidencias de validez sobre la estructura
interna de la Escala Cultura Financiera (ESCF). El Modelo
1 refleja un ajuste 6ptimo, con indices CFIy TLI superiores
a 0.95 y valores de SRMR y RMSEA inferiores a 0.08
(Rendén et al., 2021), lo cual confirma un buen ajuste. El
Modelo 2, que examina un modelo de segundo orden con
un factor general, también presenta indices satisfactorios.
Por su parte, el Modelo 3, que evalta la presencia de un
factor general en un modelo bifactor, reporta indices
adecuados con valores especificos (PUC= 0.77; ECV=
0.75; wH= 0.87; H= 0.87; FD= 0.90), todos superando los
umbrales aceptados (PUC > 0.70; ECV > 0.70; wH > 0.70;
H > 0.80; FD > 0.90), confirmando la existencia de un
factor general.

Modelos X3gl CFI TLI SRMR RMSEA PNFI
Modelo 1 3.65 0.99 0.99 0.03 0.05 0.91
Modelo 2 4.57 0.97 0.99 0.03 0.06 0.80
Modelo 3 3.35 0.96 0.99 0.03 0.04 0.86

PUC 0.77 ECV 0.75 wH 0.87

Modelo 1= AFC de primer orden; Modelo 2= AFC modelo de segundo orden; Modelo 3= Modelo Bifactor; X*/gl: Chi-cuadrado por grados de libertad; CFI:
indice comparativo de ajuste; TLI: indice Tucker-Lewis; SRMR: residuo cuadratico medio normalizado; RMSEA: error cuadrético medio de aproximacion;
PNFI: indice de ajuste normado; PUC: Porcentaje de correlaciones no contaminadas; ECV: varianza comun explicada; wHg=omega jerarquico; H=

coeficiente H de confiabilidad de constructo.

Nota. Elaborado con datos tomados de los indices de ajuste de los AFC estimador WLSMV (Weighted Least Squares Mean and Variance).

El ajuste éptimo de todos los modelos, incluidos aquellos
con un factor general, refuerza tanto la coherencia como la
consistencia interna de la escala. En particular, el Modelo 3
ofrece una sdlida evidencia de un factor general, sugiriendo
que la ESCF es adecuada para evaluar dimensiones
especificas y medir un constructo financiero general. Esto
indica que la escala no solo evaltia aspectos particulares de
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la cultura financiera, sino que también proporciona una
vision integrada del constructo financiero en su conjunto.
Lasolidez de estos resultados fortalece la utilidad dela ESCF
en investigaciones futuras, garantizando interpretaciones
precisas y confiables en diferentes contextos académicos y
profesionales, lo cual es fundamental para su aplicabilidad
amplia y efectiva.
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La Tabla 4 ofrece una visién completa de la confiabilidad de
la ESCE, incluyendo los coeficientes de confiabilidad a (Alfa
de Cronbach) y w (Omega de McDonald); valores iguales o
superiores a 0.70 en ambos indices indican una consistencia
interna adecuada. Esta consistencia es crucial para la
confiabilidad, ya que demuestra que los items no solo son

Tabla 4

Estadisticas de fiabilidad y validez de la Escala (ESCF)

coherentes entre si, sino que también representan el concepto
de cultura financiera de manera uniforme y precisa. Asi, estos
indices respaldan la estabilidad de la escala, proporcionando
una base solida para interpretaciones y aplicaciones futuras en
investigaciones relacionadas.

Dimensiones o w** AVE***
Conocimiento financiero 0.80 0.84 0.64
Habilidad financiera 0.87 0.87 0.67
Actitud financiera 0.87 0.89 0.67
Comportamiento financiero 0.87 0.87 0.67

*a: Alfa de Cronbach; **w: Omega de McDonald; ***AVE: Varianza extraida promedio.
Nota. Elaborado con datos tomados de la aplicacion de la ESCF en estudiantes universitarios y procesados en SPSS 26.

Asimismo, lavarianza extraida promedio (AVE) con valores
superiores a 0.50 en todas las dimensiones, evidencia que
los items de la ESCF explican de manera significativa la
varianza del constructo medido. Esto sugiere que cada uno
de los items de la escala esta capturando efectivamente el
concepto de cultura financiera, lo cual refuerza la validez
convergente del instrumento. En otras palabras, una AVE
superior a 0.50 implica que mas de la mitad de la varianza
en los items se debe al constructo que se estd evaluando, lo
que es un indicador positivo de que la escala es adecuada
para medir lo que pretende.

Por lo tanto, estos resultados son fundamentales para
validar la ESCE, ya que garantizan que los items no solo
son relevantes, sino también representativos del constructo
de interés. Esto es especialmente importante en el contexto
académico, donde una mediciéon precisa de la cultura
financiera puede tener implicaciones significativas para
el desarrollo de programas educativos y politicas publicas
orientadas a mejorar la alfabetizacion financiera entre los
estudiantes universitarios. Asi, se establece un vinculo
claro entre la calidad de la medicién y su aplicabilidad
practica en el ambito educativo y social.

Ademas, la validez convergente asegura que los resultados
reflejen adecuadamente las dimensiones evaluadas.
Paralelamente, la validez discriminante, implicita en estos
resultados, asegura que los items de diferentes dimensiones
no se solapen, evitando posibles confusiones en la
interpretaciéon de los datos. En conjunto, estos hallazgos
respaldan la solidez de la ESCF como instrumento para

evaluar la cultura financiera y proporcionan una base
confiable para su aplicacion en futuras investigaciones.

DISCUSION

El estudio valida la Escala Cultura Financiera (ESCF) como
una herramienta confiable y precisa para medir la cultura
financiera, destacando su consistencia interna y su validez
convergente y discriminante. Estos hallazgos permiten
evaluar tanto dimensiones especificas como el constructo
general de actitudes, habilidades, conocimientos y
comportamientos financieros, proporcionando una
base sdlida para investigaciones futuras y el disefio de
intervenciones en este dmbito. Ademas, los resultados
corroboran la validez y confiabilidad de la ESCF aplicada
a estudiantes universitarios peruanos. Los analisis
preliminares de los items revelaron una calidad métrica
adecuada, con valores de asimetria y curtosis dentro de un
rango aceptable, indicando una distribucion simétrica de
las respuestas. Asimismo, las variaciones en las medidas
de dispersién y las comunalidades superiores a 0.40
refuerzan la inclusién de estos items en el analisis factorial
confirmatorio.

En este sentido, el modelo hallado mostré los mejores
indices de ajuste, respaldando la estructura interna del
instrumento y confirmando dimensiones clave como
conocimientos, habilidades, actitudes y comportamientos
financieros. Las cargas factoriales y los indices de
confiabilidad validan aun mas la efectividad de la
herramienta. El analisis factorial confirmatorio permiti6
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identificar estas dimensiones clave para el instrumento,
revelando una estructura coherente que respalda tanto
su validez como su confiabilidad. Este enfoque organizo
las dimensiones de manera logica, reforzando la solidez
tedrica del instrumento y su aplicabilidad en contextos
similares. La presencia de cargas factoriales positivas en el
modelo optimizado muestra que los constructos medidos
representan adecuadamente los aspectos esenciales de la
cultura financiera.

Al comparar los resultados de este estudio con los de
Santoyo-Ledesma y Luna-Nemecio (2021), quienes
validaron un instrumento para medir la cultura financiera
en la generaciéon milenial, se observan coincidencias y
diferencias significativas. Ambos estudios coinciden en
la importancia de evaluar la cultura financiera a través de
dimensiones especificas, como el ahorro, el presupuesto, el
manejo del crédito, la inversion y los términos financieros.
Sin embargo, una diferencia clave radica en la metodologia
utilizada; mientras que Santoyo-Ledesma y Luna-Nemecio
emplearon un instrumento de 40 items con una escala
Likert y obtuvieron un Alpha de Cronbach de 0.68, este
estudio presenta coeficientes de confiabilidad superiores a
0.70, lo que indica una mayor consistencia interna en la
ESCE

Asimismo, se observan semejanzas y diferencias notables
al comparar este trabajo con el de Rodriguez-Chavez y
Martins (2022), quienes se centraron en crear una escala
breve para medir actitudes hacia la conducta financiera.
Ambas investigaciones abordan aspectos relacionados con
la cultura financiera; sin embargo, el enfoque del estudio
mencionado se limita a dimensiones como manejo del
dinero, ahorro y préstamo. En contraste, la ESCF no solo
evalda actitudes, sino que también incluye conocimientos
y habilidades, ofreciendo asi un enfoque mas integral.

Ademas, los datos cuantitativos de la ESCF revelaron
alta consistencia interna y validez, con indices de ajuste
optimos y una varianza significativa explicada en sus
dimensiones. Esto contrasta con el Alpha de Cronbach
reportado por Rodriguez-Chavez y Martins (2022), que
fue de 0.69, lo que sugiere una menor consistencia interna
en su instrumento. Por lo tanto, la ESCF demuestra una
capacidad superior para reflejar con precision la diversidad
de la cultura financiera entre los estudiantes.

En ese sentido, se condice con la SBS (2022) acerca de
la importancia de las actitudes como determinantes
de la conducta financiera. Sin embargo, otros estudios
indican que el conocimiento financiero puede inducir
comportamientos econdmicos favorables incluso sin
actitudes positivas hacia el ahorro. Investigaciones como las
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de Loza et al. (2024) y Avendaiio et al. (2021) resaltan que
una comprension solida de conceptos financieros permite
tomar decisiones informadas que pueden contrarrestar
actitudes desfavorables hacia la planificaciéon econémica.

Esto indica que, aunque las actitudes enriquecen el impacto
del conocimiento financiero, su maxima efectividad se
alcanza cuando se combina con una base educativa solida.
La validacion de la ESCF contrasta con los resultados por
Paraboni y Da Costa (2021) y Riepe et al. (2022) en varios
aspectos. Mientras que esta escala se centra en medir
dimensiones clave como conocimientos, habilidades y
actitudes, Paraboni y Da Costa destacan el desarrollo de
habilidades financieras para gestionar eficientemente las
finanzas personales. Esto sugiere que, aunque la ESCF es
robusta para evaluar cultura financiera, podria beneficiarse
al incorporar un enfoque mas explicito en el desarrollo
practico de habilidades.

Por su parte, Riepe et al. vinculan las habilidades financieras
con comportamientos observables como el ahorro y el uso
responsable del crédito; esto resalta una dimensién que
podria explorarse mas a fondo en la ESCE. La validacién
demuestra que no solo mide actitudes y conocimientos
sino también cémo estas dimensiones se traducen en
comportamientos financieros efectivos. Sin embargo, a
diferencia de los enfoques mencionados que enfatizan
la relacién directa entre habilidades y comportamientos
observables, este estudio podria ampliar su alcance
investigando cdmo las competencias adquiridas impactan
decisiones financieras en situaciones reales.

Las evidencias respaldan la importancia de adquirir
conocimientos, habilidades y actitudes financieras
como dimensiones fundamentales para medir la cultura
financiera entre estudiantes universitarios. Esta validacién
refuerza el uso de la ESCF; no obstante, seria conveniente
considerar en futuras investigaciones analisis adicionales
sobre validez convergente y discriminante, asi como
sensibilidad al cambio y validez predictiva; esto permitiria
evaluar mas ampliamente las propiedades psicométricas
del instrumento.

Mientras que este estudio se enfoca en validar de manera
integral la ESCF, otros antecedentes no abordan todos estos
aspectos, lo que resalta la necesidad de un enfoque mas
exhaustivo que garantice la efectividad de la herramienta
en diversos contextos y aplicaciones. Las consecuencias de
esta validacion son significativas tanto para la investigacion
como para la aplicacién en educacion financiera, ya que
proporciona una herramienta confiable para medir la
cultura financiera entre estudiantes universitarios de Tacna
(Pern).
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Asimismo, a diferencia de otros estudios centrados
en dimensiones especificas, este analisis destaca la
importancia de realizar una evaluacién integral que incluya
conocimientos, habilidades, actitudes y comportamientos
financieros. Esta perspectiva holistica permite una
comprension mas profunda de la interaccién entre estos
elementos y su impacto en la cultura financiera de los
estudiantes universitarios. Ademas, investigaciones previas
han abordado aspectos como el ahorro y la inversiéon
de manera aislada; sin embargo, este trabajo identifica
dimensiones clave que pueden guiar intervenciones
educativas dirigidas a fortalece la alfabetizacién financiera.

Para futuras investigaciones, seria relevante replicar
este estudio en diversos contextos culturales con el
proposito de ampliar su generalizacién. También
resultaria enriquecedor aplicar la ESCF en poblaciones
no universitarias, como adultos jévenes o personas de
diversos niveles socioeconémicos, para analizar su solidez
en escenarios variados. Asimismo, estudios longitudinales
podrian explorar la evolucién de la cultura financiera a lo
largo del tiempo y en respuesta a intervenciones educativas
especificas.

Aunque la Escala Cultura Financiera (ESCF) se valida como
un instrumento efectivo para medir la cultura financiera,
es crucial seguir investigando para consolidar su robustez y
garantizar su pertinencia. Esto adquiere especial relevancia
al disefiar programas educativos o politicas publicas
orientadas a mejorar la alfabetizacién financiera entre
diferentes grupos poblacionales. Dichos estudios no solo
contribuirfan a fortalecer la confiabilidad del instrumento
en diversos contextos, sino que también ofrecerian una
visién mds dindmica sobre como se desarrolla la cultura
financiera segtn las necesidades y caracteristicas de cada
poblacidn.

En este sentido, surgen preguntas que pueden guiar futuros
estudios: ;como varian las dimensiones de la cultura
financiera en diferentes contextos culturales y educativos?,
scudles son los efectos a largo plazo de las intervenciones
educativas sobre la cultura financiera en individuos de
diversos grupos socioeconémicos?, ;qué caracteristicas de
la escala cultura financiera son mas efectivas para medir
competencias financieras en poblaciones no universitarias?

Abordar estas cuestiones permitird profundizar en el
entendimiento de como se manifiestan las competencias
financieras en distintas realidades y como pueden mejorar a
través de intervenciones especificas. Ademads, al considerar
la diversidad cultural y socioeconémica, se podra adaptar
la ESCF para hacerla aiin mas relevante y 1til en contextos
variados. En resumen, el avance en este campo enriquecera
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la literatura existente y proporcionarda herramientas
practicas para fomentar una cultura financiera solida entre
todos los sectores de la poblacion.
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